


˰ĞÏ˰ãęŗʭŒĿ˰ŗ˰āʭńŞńĐă˰ʯŌŘµµŋķ˰āęùěŗ˰äµµĤŕŗÚÏ˰ęŘŎù˰ãęùĘáĂ˰µµğʭŞğ˰ŗ˰ãĜŰęŔ˰ŎʭőĚý˰ĚĄĿĕ
˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰˫ŗĚáęʭÝ˰ŗ˰ŏʭáĖµµŒŒÝęùĜáĚý˰ä˙ŋķ˰˫ʭâµµŰʭċ˰Ŕý˰ŔċŘă˰ʭý˰ʯ Ě˫âŒÝ˰āùĖŒĄµµĠŎ˰äµµğęĚý˰ěù
˰ĖŞŰʭă˰ùę˰äŎŦµµğù˰äőʭµµĠőù˰ŌŘŋķ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ Ě˫âŒÝ˰ŐµµŞŎęʭŖ×˰äµµĤŕŗÚÏ˰ŗ˰ä˙ŋķ˰Ďİµµğ˰ʯŏí
˰ãùęŘµµģ˰ĵŦįù˰Ŕý˰ʴʶʼʸ�ʳʺ�ʳʶ˰đęŘŎʴʶʼʸʹʻ˰˰ ę˫ʭ˙µµģ˰Ŕý˰ãù˰˰ŔŎʭő˰äį˰ĵŘīŘŎ˰ŐŰù˰
ĕĚÝ


Ăğù˰˫ĖŞğę˰ Ě˫âŒÝ˰ãęùĘáĂ˰ğʭŞğ





˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰ěù˰ŁŘńď˰ãùĚĄÝĕ
˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äŎŦğù˰ãʭŕŌ˰ʭĴő˰˫ĖÞĤŕŗÚÏ˰ĂğʭŞğ˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŞĤőùĕ˰
˰ jōŃ˰˫ʭâĤőùĕ˰ãĚÞĿ˰ĂŞÞŊʭŎ˰ŁŘńď˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŞĤőùĕ˰
˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äŎŦğù˰ãʭŕŌ˰ʭĴő˰˫ĖÞĤŕŗÚÏ˰ŁŘńď˰ŗ˰ŔńĿ˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŰĕʭĄğù˰
˰ jŏùĚŖă˰˫ʭâĤőùĕ˰äŎŘ˙ķ˰ŁŘńď˰ ŗ˫Ěá˰ĕʭĄğù˰
˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äŎŦğù˰ãʭŕŌ˰ʭĴő˰˫ĖÞĤŕŗÚÏ˰ŁŘńď˰ŗ˰ŔńĿ˰ ŗ˫Ěá˰ĕʭĄğù˰
˰ jäýùęʭĿ˰ĞŰĕĚÏ˰ʯŏùĚŖă˰˫ʭâĤőùĕ˰äħŘĨē˰ŁŘńď˰ęʭŰĕʭĄğù˰
˰ jĖŕʭģ˰˫ʭâĤőùĕ˰äőʭĠőù˰ŌŘŋķ˰˫ĖÞĤőùĕ˰ęʭŞĤőùĕ
˰ j˫ʭâĤőùĕ˰ŗ˰ ě˫Řď˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äğʭŞğ˰ŌŘŋķ˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŰĕʭĄğù˰
˰ jŏùĚŖă˰˫ʭâĤőùĕ˰äŎŦğù˰ûŦńőù˰äŊʭķ˰āʭĸŊʭİŎ˰ĜÝĚŎ˰ęʭŰĕʭĄğù˰
˰ j˰˫ʭâĤőùĕ˰ŁŘńď˰ŗ˰äŎŦğù˰ĽęʭĸŎ˰˫ĖÞĤőùĕ˰äŎŘ˙ķ˰ŁŘńď˰ ŗ˫Ěá˰ä˙ŋķ˰ĂøŞŕ˰ŘĬķ˰

˔ŌŦĠŊùŔ˰Şŋķ˕˰Łĕʭħ˰ŌʭŎù
˰ j˫ʭâĤőùĕ˰ŗ˰ ě˫Řď˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰ęʭŰĕʭĄğù˰
˰ jŏùĚŖă˰˫ʭâĤőùĕ˰äğʭŞğ˰ŌŘŋķ˰ŗ˰ŁŘńď˰˫ĖÞĤőùĕ˰ʯäŎŘ˙ķ˰ŁŘńď˰ãĚĄÝĕ˰ŔĄēŘŎí˰Ģőùĕ
˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äŎŦğù˰ãʭŕŌ˰ʭĴő˰˫ĖÞĤŕŗÚÏ˰ŁŘńď˰ŗ˰ŔńĿ˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŰĕʭĄğù
˰ jĖŞŀŎ˰˫ʭâĤőùĕ˰ŁŘńď˰˫ĖÞĤőùĕ˰ä˙ŋķĂ˰øŞŕ˰ŘĬķ˰
˰ jŁŘńď˰ŗ˰ŔńĿ˰ĚâĤŕŗÚÏ˰
˰ jäŎŦğù˰ŔĤŰĖőù˰ŗ˰àŒŕĚĿ˰˫ʭâĤŕŗÚÏ˰äŎŦğù˰ãʭŕŌ˰ʭĴő˰˫ĖÞĤŕŗÚÏ˰ŁŘńď˰ŗ˰ŔńĿ˰ ŗ˫Ěá˰ęʭŞĤőùĕ
˰ j˔ ę˫˕ä÷ʭþįʭþį˰ŔŎŦķ˰˫ʭâĤőùĕ˰Ėģęù˰äğʭŒģęʭÝ˰





|

˔ùęĖħ˰äŎŦğù˰äőʭĠőù˰ŌŘŋķ˰ãʭŕĢ˰ŕŗÚÏ˰ĜÝĚŎ˰ęʭćí˰Ěģʭő˕˰ŔĸğŘă˰ûʭĄĿí˰āùęʭĤĄőù˰
äŎŦğù˰äőʭĠőù˰ŌŘŋķ˰äŋŋ˙Ŋù˰ŐŞý˰ Ě˫âŒÝ˰ŐŞŎęʭŖ×˰ęĕ˰ŔŊʭńŎ˰ŏʭáĖŒĠŰŘő˰ěù˰äĸ˙ċ

äŰʭþįʭþį˰äĬăĚŎ
äŀČő˰ãęŘő˰ŏʭ˙Űù˰ĖŞğ

đĚŖý˰ľğŘŰ
ʴʶʼʻ˰ęʭŖý˰ʯĂĠĔő

ę˫ŗĕ˰ʸʳʳ 
- - - -

- - - -

ʯŏùŗĚŞµµģŘő˰ Ŕ×ŘÝ˰ʯĂµµğŗĕęŘĤÝ˰ŏʭµµýʭŞē˰ʯäŎŦµµğù˰ ãęŘŖ˙ċ˰ŏʭµµýʭŞē˰ʯŏùĚµµŖă˰
ùęĖµħ˰äŎŦµµğù˰äőʭµµµĠőù˰ŌŘŋķ˰ãʭµµŕĢ˰ŕŗÚÏ˰ĜµµÝĚŎ˰ʯŌęʭµµŖ×˰Ŕµµńþį˰ʯʵʹ˰ÛŦµµÏ ˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰
ʴʶʴʹʺʶʷʷʸʻ˰ʲäĄµµĠÏ˰ĖµµÝ˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰ʯʹʹʷʳʼʳʸʹʲĞµµÞŀŋă ˰
QQQ
M==ML
;=
CL ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ʲäµµĄőĚĄŒŰù ˰˫ʭâµµŰʭÏ ˰   C H @ I � M = = M L 
 ; = 
 C L ˰˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ ˰ʲŔµµŎʭőʭŰùę ˰







 
˰ěù˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰äŋħù˰ãʭŕ äáÚŰŗ˰ěù˰äÞŰ
˰ŔċŘă˰ ʭý˰ 
ĂğʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ʯĚâŰĕ˰āęʭþķ˰Ŕý˰ ŗ˰ŔŰʭÏ˰ ʭŰ˰ äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ
˰ŔĠŰʭńŎ˰ʯŏùĚŰù˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰ęĕ˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰ʭý˰ʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ŐŰù˰ãĚŕʭĳ˰Ăŕʭþģ˰Ŕý
˰üċŘŎ˰ʯĖőęùĕ˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ãʭŕĽ˰Ěį˰Įýùŗę˰Ěý˰ ŔÝ˰ãĚćù˰ ĆŞď˰ěù˰ ˫ÚŰŗ Ŕý˰ ĕʭŖő˰ ŗĕ˰ŐŰù
˰ĚĴő˰ěù˰ĂŞĸþă˰Ŕý˰ʯŏùĚŰù˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰ęĕ˰
ĕŘģä˰Ŏ˰ʭŖőí˰ãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ĚĄµµĤŞý˰ŐŞŞþă
˰ġŦă˰ʯāęʭČă˰ŁŘńď˰ęĕ˰ʭŎù˰ˉĂµµğù˰ŔŎė˰Ŕý˰ŔŎė˰˛ńő˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰Ěćù˰ʯʭŖńĿ˰ęŘŖµµĤŎ
˰Ăğù˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰āęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ŗ˰ĕĚŞá˰ęùĚŃ˰ĚĴő˰ĖŎ˰ãęʭČă˰Įýùŗę˰āʭŞĬĄńŎ˰Ăğù˰˫Ėģ
˰ĂēùĕĚÏ˰ŌĖķ˰āęŘħ˰ęĕ˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ʯãęʭČă˰ŏʭ˙ī˰ĕʭńĸőù˰ʭý˰ĖŒŒÝ˰łĿùŘă˰ŐŞĿĚį˰ŔÝ
˰ĚâőʭŞý˰ĶŃùŗ˰ęĕ˰ōµµÞď˰ŐŰù˰
ĖŒÝ˰ŔĸċùĚŎ˰ŐµµŎʭī˰Ŕý˰ĖőùŘĄý˰ŔŒķ˰ŏŘµµ˙ĬŎ˰ĮµµğŘă˰ŐŰĕ
˰ĜŞő˰ĞŞŋâőù˰ŁŘńď˰ęĕ˰ŗ˰ʯŔĄĿĚáĚý˰ŔµµĠőùĚĿ˰ŁŘńď˰ěù˰ŔÝ˰Ăµµğù˰ŔŎė˰Ŕý˰ŔŎė˰ōī˰ŔŰĚĴő
˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ŔÝ˰Ăğù˰äŊʭď˰ęĕ˰ŐŰù˰
Ăğù˰˫Ėģ˰ŔĄĿĚŰĘÏ
˰ŏŗĜĿùěŗę˰ŉʭþŃù˰üċŘŎ˰ŗ˰˫ĕùĕ˰ęùĚŃ˰˛ŋ˙ŊùŐ˰Şý˰āęʭČă˰ęĕ˰ãù˰˫ÚŰŗ˰ĂŞĸŃŘŎ˰ęĕ˰ùę˰ʭµµŖőí
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˰ŔÝ˰ĕęùĕ˰äăʭ÷ʭŒĈĄğù˰˛ħù˰ŐŰù˰ŔĄþŊù˰
Ăğù˰˫Ėµµģ˰ʭŖőí˰Ŕý˰äŋŋ˙Ŋù ŐŞý˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ˰ŐŞĿĚį
˰äŋŞŋĐă˰äŀŞħŘă˰ġŗę˰Ŕµµý˰ŔÝ˰ŔŊʭńŎ˰ŐŰù˰ęĕ˰
˛ĸċ˰ŗ˰ĞŞŊĖă˰ŗ˰üµµŋńă˰ěù˰Ėµµőù āęʭþķ
˰ĕʭŒµµğù˰ęĕ˰˫ÚŰŗ Ŕý˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ŗ˰ĂŞŕʭŎ˰ʯŔĄĿʭŰ˰ġęʭâµµő


Ăğù˰˫Ėģ˰äğęĚý˰ʭÞŰĚŎù˰ŗ˰ŏùĚŰù˰ãŗʭķĕ˰ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰ŔŰŗę˰ŗ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý
˰ŔńĿ˰ʯŏùĚŰù˰ŁŘńď˰ʯãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ʯäÞőʭý˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ʯŏʭ˙ī˰Ėńķ˰


ʭÞŰĚŎù˰ŗ˰ŏùĚŰù˰ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰ʯŔŞŎʭŎù

˰ŏùŘŒķ˰Ŕ×Ěáù˰
ĖŒŰí äŎ˰ęʭ˙ģ˰Ŕý˰˛ŋ˙ŊùŐ˰Şý˰āęʭČă˰ŔħĚķ˰ęĕ˰ĕĚýęʭÝĚÏ˰ĕʭŒğù˰ěù˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī
˰ŔċŘă˰ĖŰʭý˰ʭŎù˰ʯĂµµğù˰āęʭČă˰ŁŘńď˰ʭŰ˰äőĖŎ˰ŁŘµµńď˰Ăőʭ˙ī˰˫ĖŒŒÝ äķùĖă˰ĕʭŒµµğù˰ŐŰù˰ęĕ˰Ăµµőʭ˙ī
˰ŔÝ˰Ėőęùĕ˰äŰʭŕä˰áÚŰŗ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰ĕŘē˰ãĕŘċŗ˰ŔŀµµĠŋĿ˰˛ŞŊĕ˰Ŕý˰ĕʭŒµµğù˰ŐŰù˰ŔÝ˰Ăµµģùĕ
˰üċŘŎ˰Ăőʭ˙ī˰ŏùĚŰù˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ęĕ˰ŔÝ äŊʭďęĕ˰
ĖŒÝä˰Ŏ˰ùĖċ˰Ŧ̱ŎʭÝ˰ęŘÝĘŎ˰ãʭŕĂ˰őʭ˙ī˰ěù˰ùę˰ʭµµŖőí
˰ʯŔµµĠőùĚĿ˰ŁŘńď˰ěù˰ĂŞĸþă˰Ŕý˰ʯāęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ęĕ˰ŗ˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ŏĖµµģ˰ãĚý˰ŗ˰ŔŎė˰Ŕý˰ŔŎė˰˛ńő
˰äŋńĄĠŎ˰ĕùĕęùĚŃ˰ʯäÞőʭý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ʯĂµµğù˰˫Ėµµģ˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰ġĕęŘŎęĕ˰ŔŎė˰Ŕý˰ŔŎė˰ōī˰Ěý˰äŒþŎ˰łĿùŘă
˰˫Ėģ˰ŔĄēʭŒģ˰ĕʭŒµµğù˰ ŐŰù˰ ʴãĖŰĚČă˰ľħŗ˰ŏùŘŒķ˰ĂĐă˰äáÚŰŗ˰ŐŰù˰ ŔÝ˰ĕŗęä˰Ŏ˰ęʭ˙µµģ˰Ŕý˰ ŔŰʭÏ˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù


Ăğù
˰ŔÝ˰ʯʭÞŰĚŎù˰ŗ˰ŏùĚŰù˰ãŗʭķĕ˰ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰ęĕ˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ ę˫ʭýęĕ˰˫Ėģ čĚİŎ˰ãŗʭķĕ˰ęĕ
˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ ĕʭŒğù˰ ŐŰù˰ ŉŦńĄµµğù˰ ˛ħù˰ ʯ˫Ėµµģ˰˛ŰĖþă˰ ˛ŋ˙Ŋù ŐŞý˰āęʭČă˰ ŁŘńď˰ĶýʭŒŎ˰ŐŰĚă ōŖŎ˰ěù˰ äÞŰ˰ Ŕý
˰Ŕý˰äþµµğʭŒŎ˰ęʭŞµµĠý˰ĶþŒŎ˰˛ħù˰ŐŰù˰ãĚĴő˰ŐŞŞþă˰ĂŖċ˰ęĕ˰ŔÝ˰ŔĄĿĚá˰ęùĚŃ˰ĆµµĐý˰ĕęŘŎ˰äýŘē Ŕý˰äµµŋħù


ĕŗęä˰Ŏ˰ęʭ˙ģ
˰ĕŘē˰ęùĜáęʭÝ˰Üőʭý˰ěù˰ĖŒőùŘĄő˰ŏʭáĖŒŒÝęĕʭħ˰Ăµµğù˰ŐÞ˙Ŏ˰ʭŕęŘµµĤÝ˰äĬĸý˰ęĕ˰ŔÝ˰Ăµµğù˰äŒĄŀá˰
˰ŔŎʭőęʭþĄķùˈ˰äµµăęŘħ˰ŐŞŒ×˰ęĕ˰
ĖŰʭ˙ő˰ęĕʭµµħ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰äµµċęʭē˰˫ĖŒŒÝĕęùŗ˰Ķµµŀő˰Ŕý˰ŔÝ˰ĖµµŒŕùŘĔý
˰ĖŕùŘē˰ĂēùĕĚÏ˰˛ýʭŃ˰ʯĕĕĚáä˰Ŏ˰ĚÝė˰ŏí˰ęĕ˰ŔÝ˰ãĖŒğ˰Ŕ÷ùęù˰˛ýʭńŎ˰ęĕ˰ŔÝ˰Ėģ˰ĖŕùŘē˰ęĕʭħ˰ʵˇäĄőʭ˙ī
˰äÞőʭý˰ ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ãʭċ˰Ŕ˰ý˰ ĖŒğ˰ŐŰù˰ ěù˰ ĚĄĤŞý˰ ʯäőŘőʭŃ˰ĶőùŘŎ˰äēĚý˰ ĕŘċŗ˰üþğ˰Ŕý˰ ʭÞŰĚŎù˰ ęĕ˰
ĕŘý


˔ʴʸʴĥ˰ʯʴʶʺʼ˰ʯãĚğ˰Ōęʭį˕˰ĕŘģä˰Ŏ˰˫ĕʭŀĄğù1. Abstract character2. Stand – by letters of credit



˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ĂŞŕʭŎ˰ʲōŞĄĠŕ˰äŋħù˰ĢğĚÏ˰ĖŒ×˰Ŕý˰äŰŘá ĒğʭÏ˰ŉʭþőĕ˰Ŕý˰ŔŊʭńŎ˰ŐŰù˰ęĕ
˰ęĕ˰ŔőŘâ×˰ęŘÝĘŎ˰˛ħù˰ ʱĂµµĠŞ×˰äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ ˛ħù˰ ěù˰ ęŘĴŒŎ˰ʱĂµµĠŞ×
˰ŐŞŞþă˰Ŕý˰ùĖĄýù˰ʭĄğùę˰ŐŰù˰ęĕ˰ʱĂğù˰˫Ėģ˰ĞÞĸŒŎ˰ʭÞŰĚŎù˰ŗ˰ŏùĚŰù˰ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰ŔŰŗę˰ŗ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ĕʭŒğù
˰ãĖŒýō˰ŞµµĠńă˰ĞÐµµğ˰ˉōŰěùĕĚÏä˰Ŏ˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ʭŖőí˰ŉŦńĄµµğù˰ŗ˰ĂŞŕʭŎ˰ʯäÞőʭý˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī
˰ŐŰù˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ãŗʭµµķĕ˰ŗ˰ĕʭŒµµğù˰ĂŰʭŖő˰ęĕ˰ʯ˫ĕĚÝ˰čĚİŎ˰ùę˰äÞőʭý˰ãʭµµŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰äµµŋÝ


ōŞŰʭ˙őä˰Ŏ˰äğęĚý˰ùę˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī


ōŞŒÝä˰Ŏ˰ŏʭŞý˰ùę˰ŏí˰ŉŦńĄğù˰˛ħù˰ĞÐğ˰ŗ˰ľŰĚĸă˰ùę˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ùĖĄýù˰Ă˙ĠŃ˰ŐŰù˰ęĕ
-

˰ŐŰù˰ŔµµĠŰʭńŎ˰ŗ˰ʭŖőí˰ěù˰äµµŀŰĚĸă˰Ŕµµ÷ùęù˰ùĖµµĄýù˰ęĕ˰äÞőʭý˰ãʭµµŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ĂµµŞŕʭŎ˰ŐµµŞŞþă˰ęŘµµĴŒŎ˰Ŕµµý
˰āùĚĴő˰ ŏʭőùĕ ŁŘńď˰ʯŏùĚµµŰù˰ ŁŘńď˰ęĕ˰ùĚŰě˰ˉĖµµğęä˰Ŏ˰ĚĴő˰ Ŕý˰ ãęŗĚī˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰ʭµµý˰ ʭµµŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī
˰ŔĠŰʭńŎ˰Ěý˰˛˙ĄĤŎ˰˫ĖµµģěùĚýù˰āùĚĴő˰üŋĻù˰ŔÝ˰Ėőù˰˫ ĕŘ˙ő˰Ŕ÷ùęù˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ ę˫ʭýęĕ˰äăŗʭŀĄŎ
˰ʭý˰ŔĄþŊù˰
˔ʴʹʵĥ˰ʯʴʶʹʻ˰ʯäŃŦēù˕˰Ăµµğù˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰üŊʭŃ˰ęĕ˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛µµŞŋĐă˰ŗ
˰ŔĠŰʭńŎ˰ŐŰù˰ ʯĂµµğù˰ äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ äÞőʭý˰ ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ ŔÝ˰Ěīʭď˰ŔŊʭńŎ˰ĵŘīŘŎ˰Ŕý˰ĂŰʭŒķ


Ėþŋįä˰Ŏ˰ãĚâŰĕ˰ŉʭČŎ˰ľŋĄĔŎ˰āʭŰĚĴő˰˛ŞŋĐă˰ŗ˰ŏʭŞý˰ŗ˰ĕŘģä˰Ŏ˰ŌʭČőù˰āęŗĚī˰Ėď˰ęĕ
˰äőʭáęěʭý˰Łʭăù˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰˛ÞµµĤŊùĖĐĄŎ˰āùęĚńŎ˰ěù˰Ěēí˰ŔĔµµĠő˰Ŕý˰ŔĸċùĚŎ˰ʭý
˰ŐŞŒ×˰ùę˰äÞőʭý˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŏùŘăä˰Ŏ˰Ăğù˰˫Ėģ˰üŰŘĨă˰ʵʳʴʳ˰ŉʭğ˰ęĕ˰ŔÝ˰ʴäŋŋ˙Ŋù ŐŞý
˰ĂēùĕĚÏ˰äþĄÝ˰ãʭīʭńă˰Ŕ÷ùęù˰ŉʭþŃ˰ęĕ˰Ŕċŗ˰ĂēùĕĚÏ˰Ěý˰äŒþŎ˰Üőʭý˰ĮğŘă˰äþĄÝ˰äĄőʭ˙ī˰ʲĕĚÝ˰ľŰĚĸă


ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ęĕ˰˫ĖģĎ˰ŰĚĨă˰ĚâŰĕ˰ĕʭŒğù˰Ŕ˙Ş˙ī˰Ŕý˰ĖŖĸă˰ĕʭŀŎ˰ʭý˰łýʭİŎ
˰ĕŘµµģ˰ęŘĨă˰ŐŞŒ×˰Ăµµğù˰ ŐÞ˙Ŏ˰ʯŔĄĿę˰ęʭÝ˰Ŕý˰äÞőʭý˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ęĕ˰Ăőʭ˙ī˰čŦİħù˰ ŔÝʭČőíěù
˰äµµğęĚý˰ ãùĚý˰ 
Ăµµğù˰āęʭČă˰ ŁŘńď˰ŗ˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰ęĕ˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰ŏʭµµ˙ŕ˰äÞőʭý˰ ŔµµŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŔµµÝ
˰ŔĸŊʭİŎ˰äċęʭē˰ŗ˰äŋēùĕ˰ŁŘńď˰ęĕ˰ùę˰ŏʭ˙ī˰ŌŘŖŀŎ˰Ăğù˰ŔĄĠŰʭģ˰ęŘĨă˰ŐŰù˰ĂĐħ˰ŌĖķ˰ʭŰ˰ĂĐħ
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-

˰ŔÞŒŰù˰ěù˰Ăµµğù˰āęʭþķ˰ŏʭ˙ī˰Ėńķˈ˰ʲĖŰŘáä˰Ŏ˰ˇŏʭµµ˙ī˰Ėńķˈ˰ľŰĚĸă˰ęĕ˰äőĖŎ˰ŏŘµµőʭŃ˰ʹʻʷ˰˫ĕʭµµŎ˰
˰Ėńķ˰ľŰĚĸă˰ěù˰ ėŘēðŎ˰ŔÝ˰ľŰĚĸă˰ŐŰù˰ ęĕ˰
ˇĕĚŞâý˰ ˫ĖŖķ˰Ŕý˰ Ăµµğù˰ ãĚâŰĕ˰ŔŎė˰Ěý˰ ŔÝ˰ùę˰äŊʭŎ˰äĨĔµµģ
˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰ęʭćí˰ěù˰äµµÞŰ˰ʴ(ʵʸĥ˰ʯʴʶʹʹ˰ʯäµµŒŞ˙ē˕˰Ăµµğù˰ŔŞŎʭŎù˰ãʭŖńĿ˰ěù˰äēĚý˰ĮµµğŘă˰ŏʭ˙ī
˰ʯʴʶʺ ˰̒ʯŏʭŰěŘăʭÝ ˰̞Ăğù˰ ˫Ėµµģ˰ĚÝė˰Ėńķ˰ľŰĚĸă˰ãʭċ˰˰Ŕý˰ ʯŐŎʭī˰ãŘµµğ˰ěù˰ ŐŰĕ˰ŐĄĿĚá˰˫ĖŖķ˰Ŕý˰ äŒĸŰ


˔ʵʷʴĥ
˰āęʭþķ˰ŏí˰Ħēù˰ãʭŒĸŎ˰ŔÝ˰Ėőù˰˫ ĕĚÝ˰ĚÝė˰Ħēù˰ŗ˰ōķù˰ãʭŒĸŎ˰ŗĕ˰ŏʭ˙ī˰ãùĚý˰ŏʭőùĕ ŁŘńď˰äēĚý˰
˰ʯĚâŰĕ˰äĬĸý˰ ˫ĖŞńķ˰Ŕý˰ 
˔ʶʶʴĥ˰ʯʴʶʺ ˰̋ʯäŎʭŎù ˰̞ĕęùĕ˰ęùĚŃ˰ãĚâŰĕ˰ŔŎė˰ęĕ˰ŔÝ˰äŊʭŎ˰Ŕý˰ ĖŖĸă˰ ěù˰ Ăğù
˰Ěý˰ùę˰ãĚâŰĕ˰ŐŰĕ˰ʯŗù˰ĂńĿùŘŎ˰ʭý˰ŗ˰ęʭÞþŋį˰ĚýùĚý˰ęĕ˰ʯäĨĔµµģ˰ŏí˰üċŘŎ˰Ŕý˰ŔÝ˰Ăµµğù˰ãĖńķˈ˰ŏʭ˙ī


˔ʵʷʴĥ˰ʯʴʶʺʻ˰ʯŏʭŰěŘăʭÝ˕˰ˇĕĚŰĘÏä˰Ŏ˰ĢŰŘē˰ŔŎė˰Ěý˰ùę˰ŏí˰ŉʭńĄőù˰ŗ˰ĕĚŞáä˰Ŏ˰˫ĖŖķ
˰ʲěù˰Ėőùā˰ęʭþķ˰ŔÝ˰Ėģʭý˰ŔĄģùĕ˰ĕŘċŗ˰ĽĚį˰Ŕğ˰ĖŰʭý˰ʯĂőʭ˙ī˰ĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰ŉʭď˰Ěŕ˰Ŕý˰

ˉĕŘģä˰Ŏ˰˫ĖŞŎʭő˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ˰čŦİħù˰ęĕ˰ŗ˰ĕęùĕ˰üŋį˰ʶäŋħù˰ęʭÞŕĖý˰ěù˰ŔÝ˰ʵęʭÞþŋį˰
ʴ
˰ˉŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ʭŰ˰ęʭÞŕĖý˰
ʵ 

˰˛ýʭńŎ˰ęĕ˰ġĖŖĸă˰ãʭŀŰù˰ěù˰äŋħù˰ęʭÞŕĖý˰Ěáù˰ŔÝ˰ĖŒÝä˰Ŏ˰ĖŖĸă˰ŔÝ˰˫ĖŒŒÝ Ăőʭ˙ī˰ʭŰ˰ʷŐµµŎʭī˰
ʶ

Ėģʭý˰ŉŘøĠŎ˰ęʭÞþŋį˰˛ýʭńŎ˰ęĕ˰ʯĖőě˰ěʭý˰Ěğ˰ęʭÞþŋį

˰ĝʭğù˰ŐŞ˙ŕ˰Ěý˰ˉĂµµğù˰˫ĖµµĤő˰ĕęŘēĚý˰ŏʭµµĠÞŰ˰āęŘħ˰˰Ŕý˰ʯĂőʭ˙ī˰ŔŋøµµĠŎ˰ʭý˰ŏùĚŰù˰ŁŘńď˰ęĕ˰
˰ʭý˰ŔÝ˰ĕĕĚáä˰Ŏ˰ęʭý˰ŏí˰Ěý˰äħʭē˰äŃŘńď˰ęʭćí˰ʯĕĚŞá˰āęŘµµħ˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰üŊʭŃ˰ęĕ˰Ăőʭ˙ī˰Ėńķ˰Ěµµáù


Ăğù˰āŗʭŀĄŎ˰āęʭČă˰ŁŘńď˰ęĕ˰čĚİŎ˰Ăőʭ˙ī
˰ĦĔģ˰ŔŎė˰ŔÝ˰ĕĕĚáä˰Ŏ˰üċŘŎ˰ŐŎʭī˰ĖŖĸă˰ʯĕĕĚá˰ĶŃùŗ˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰üŊʭŃ˰ęĕ˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰Ěáù˰
˰ʯŏùĚŰù˰äőĖŎ˰ŁŘµµńď˰ęĕ˰ĚâŰĕ˰ā˰ęʭþķ˰Ŕ˰ý˰
ĕĕĚµµá˰ŉŘļµµĤŎ˰ŐŎʭī˰ŔŎė˰ŏí˰ãʭċ˰Ŕ˰ý˰ŗ˰ĕŘµµģ˰ãĚý˰ŏŘµµŰĖŎ
˰˛ńő˰üċŘŎ˰ĚŎù˰ ŐŰù˰ ʯĖµµŒÝ˰ŔŰĕðă˰ʯĂµµğù˰ ãĚâŰĕ˰ŔŎė˰Ěý˰ ŔÝ˰ùę˰äŊʭŎ˰ŔÝ˰ĖŰʭ˙ő˰ ĖŖĸă˰ äĨĔµµģ˰ŔµµØőʭŒ×
˰ʯäŒŞ˙ē˰ʸˉʶʺʼĥ˰ʯʴʶʹ ˰̫ʯãęʭĠőùŘē ˰̞Ăµµğù˰ ŔŞŎʭŎù˰ ŔńĿ˰ěù˰ ĚćðĄŎ˰˫ʭáĖŰĕ˰ŐŰù˰ 
ĕŘµµģä˰Ŏ˰ŔŎė˰Ŕý˰ ŔŎė


ˇĚēí˰ĦĔģ˰ĀŎė˰äĿ˰Ăýʭć˰ŉʭ˙ý˰ĖŖĸĄŊù˰Řŕŗˈ˰
ʴ2. Creditor3. Principal Debtor4. Guarantor
˰ĀŎė˰ĹĚŀă˰ŗ˰ĀµµħʭĔŊù˰üŕĘŎ˰äŋķ˰ŐŎʭĬŊù˰ĀµµŎė˰äŊù˰ŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙Ŋù˰ĀµµŎė˰ŐŎ˰ŉʭ˙Ŋù˰˛ńĄŒŰ˰ŏʭµµ˙ĬŊù˰łµµńĐă˰Ėµµĸýŗˈ˰
ʸ


ˇŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙Ŋù˰ĀŎė˰ĹùĚĿ˰ŌĖķ˰äŊó˰ùŘþŕė˰ĆŞď˰ĀŎʭĸŋŊ˰ʭ̱ĿŦē˰ŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙Ŋù



˰ʯäŋď˰ʶˉʶʴʸ-ʶʴʷĥ˰ʯŁʴʷʳʺ˰ʯäğŘį˰ĒŞģ˰ʵˉʴʴʶĥ˰ʯŁʴʷʴʳ˰ʯäőʭć˰ĖŞŖģ˰ʴˉʵʹĥ˰ʯʴʶʹʹ
˰ŔŞŎʭŎù˰ãʭŖńĿ˰ěù˰ĂŞĸþă˰Ŕý˰
Ō
Ł˰ʹʼʻ˰˫ĕʭµµŎ˰ùĘŊ˰ʸ
˔ʴʴʶĥ˰ʯŁʴʷʳʷ˰ʯäµµŀČő˰ʷˉʶʷʵĥ˰ʯŁʴʷʴʷ
˰Ŕý˰ŐŎʭī˰ŔŎė˰ŗ˰ãĚý˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ŔŎė˰ʯĖµµģ˰ĶŃùŗ˰ĎŞĐħ˰ęŘįŔ˰ý˰ŏʭ˙ī˰ŔÞŒŰù˰ěù˰Ėĸýˈ˰ʲĕęùĕä˰Ŏ˰ęĚńŎ
˰Ŕý˰ŔŎė˰ōī˰ùę˰ŏʭ˙ī˰Ěćù˰ŔµµÝ˰äħŘĨē˰ĕùĕęùĚŃ˰Ŕý˰Ķċùę˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰
ˇĕŘµµģä˰Ŏ˰ŉŘļµµĤŎ˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ
˰Ŕý˰ŌùĜĄŊù˰łŞŋĸă˰ŏí˰ęĕ˰ŔÝ˰ùę˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ʹʼʼ˰˫ĕʭŎ˰ŏùĚĴő üďʭħ˰äēĚý˰
Ăğù˰ĂÝʭğ˰ĖŒÝ˰ŐŞŞĸă˰ŔŎė
˰āęŘħ˰ęĕ˰ŗ˰ĵŘċę˰äŋħù˰ŏŘŰĖŎ˰Ŕý˰ùĖĄýù˰ Ő÷ùĕ˰ŔÝ˰ĕĚÝ˰ĭĚģ˰ŏùŘăä˰Ŏ˰ŏí˰üċŘŎ˰Ŕý˰ŗ˰˫Ėģ˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰ŔŰĕðă
˰ĖŒőùĕä˰Ŏ˰ŐŎʭĬă˰ġĚŰĘÏ˰ãùĚý˰ęùĘá ŏŘőʭŃ˰˛Űʭ˙ă˰ěù˰äÝʭď˰ʯĖŒÝ˰ĵŘċę˰ŐŎʭī˰Ŕý˰ĖőùŘĄý˰ʯĂēùĕĚÏ˰ŌĖķ
˰Ăµµğù˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰ĂďùĚħ Ŕý˰ùę˰ŐŎʭĬă˰˫ĕʭŎ˰ŐŰù˰ĕĚÝ˰ʭķĕù˰ŏùŘăä˰˙ő˰ŔÝ˰ĖµµőĖńĄĸŎ˰łď Ŕý˰ŉʭď˰ŐµµŞķ˰ęĕ˰ŗ


˔ʵʶʳ-ʵʵʼĥ˰ʯʴʶʻʺ˰ʯŏʭŰěŘăʭÝ˕
˰ŐŰĖý˰ˉĂµµğù˰āŗʭŀĄŎ˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰ęĕ˰Ăµµőʭ˙ī˰ʭý˰ʯāęʭČă˰ŁŘńď˰ęĕ˰Ăµµőʭ˙ī˰ĂŞĸīŗ˰ʭµµŎù˰
˰ãĖŖĸă˰ ŐŞŒ×˰ʯĖŒÞý˰ ùę˰ãĚâŰĕ˰ŐŰĕ˰ĂēùĕĚÏ˰ĖŖĸă˰ äĨĔµµģ˰ŔØőʭŒ×˰ĜŞő˰ āęʭČă˰ ŁŘńď˰ęĕ˰ŔÝ˰čĚµµģ
˰Ĝċʭķ˰ŏŘŰĖŎ˰Ěáù˰ŔÝ˰ĖŒŒÝ˰łĿùŘă˰ĖŒőùŘăä˰Ŏ˰ŐŞĿĚį˰ʭŎù˰ʯĕĕĚáä˰Ŏ˰äŋħù˰ŏŘŰĖŎ˰ŔŎė˰ŏĖµµģ˰ãĚý˰üċŘŎ
˰˫ĕʭŎ˰ęĕ˰ĝʭğù˰ŐŞ˙ŕ˰Ěý˰
ĖŒÝ˰ĵŘċę˰ŐŎʭī˰Ŕý˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ęʭÞþŋį˰āęŘħ˰ŐŰù˰ęĕ˰ʯĖģʭý˰ŐŰĕ˰ĂēùĕĚÏ˰ěù

˰ʲĂğù˰˫Ėģ˰ęĚńŎ˰ŐŞŒ×˰āęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ʷʳʵ
˰˫ĕĚÝ˰ĵŘċę˰äŋħù˰ŏŘµµŰĖŎ˰Ŕý˰ù̱ŗĖý˰ŔÝ˰ĖµµŰʭ˙ő˰ʭīʭńă˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ěù˰ĕęùĕ˰łµµď˰äĄŃŗ˰ŐµµŎʭī
˰ĕùĕęùĚŃ˰Ő˙ī˰˫ùŘµµē˕˰ŐŞĿĚį˰ŐŞý˰ŔµµÝ˰ĖŰʭ˙ő˰ĵŘċę˰ŗù˰Ŕµµý˰üŋį˰ŉŘħŗ˰ŌĖµµķ˰āęŘµµħ˰ęĕ˰ŗ

˰
Ėģʭý˰˫Ėģ˰ęĚńŎ˰üŞăĚă˰ŐŰù˰˔ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĕŘē˰ęĕ˰˫ùŘē˰äħŘĨĔŎ
˰ōī˰ŔŰĚĴő˰ŏùĚŰù˰āęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ʯäħŘĨē˰ĕùĕęùĚŃ˰ĕŘċŗ˰āęŘħ˰ęĕ˰ʯĕŘµµģä˰Ŏ˰ŔĴďŦŎ˰ŔÝ ŏʭŒ×
˰
˔ʴʴʻĥ˰ʯʴʶʻ ˰rʯãęʭĔĄĿù ˰̞Ăµµğù˰ ˫ĕùĕ˰ęùĚŃ˰ġĚŰĘÏ˰ ĕęŘŎ˰ŔµµĠőùĚĿ˰ŁŘńď˰ěù˰ĂŞĸþă˰ Ŕý˰ ùę˰ŔŎė˰Ŕý˰ ŔŎė
˰ĕùĕęùĚŃ˰łĿùŘŎ˰ʭŰ˰ŐŞőùŘŃ˰üċŘŎ˰Ŕµµý˰ŔÝ˰ãĕęùŘŎ˰ŔŞŋÝ˰ęĕ ˰̍ʲŏŘőʭŃ˰ŏʭ˙ŕ˰ʷʳ ˰ʁ˫ĕʭŎ˰łþį˰ʯŐŰù˰ Ěµµý˰˫ŗŦµµķ


ˇŐŎʭĬŊù˰ĀŎė˰äŊó˰ŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙Ŋù˰ĀŎė˰ŐŎ˰łĐŊù˰˛ńĄőù˰Į÷ùĚĤŋŊ˰ĶŎʭČŊù˰ŏʭ˙ĬŊù˰łńĐă˰ùėóˈ˰
ʴ

ˇŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙ŋŊ˰ŔŒ˙ī˰ʭ˙Ŋ˰˛ćʭ˙Ŏ˰ŉʭŎ˰ŐŎ˰´ã˰ĚþŊù˰ŐŎ˰Ŕý˰ŌùĜĄŊťù˰ãï˰ŉʭ˙Ŋʭý˰ĖŖĸĄŊù˰Řŕŗˈ˰
ʵ

˰ĚŞĻ˰ùĖďï˰üŊʭİŰ˰ ŏï˰ ŔµµŊ˰ŏŘÞŰ˰ ťŗ˰ʯŐŎʭĬŊù˰ ĀŎė˰äŊó˰ ŔŒķ˰ŏŘµµ˙Ĭ˙Ŋù˰ ĀŎė˰ŐŎ˰ŐŰĖŊù˰ ˛ńĄŒŰ˰ ŔµµőôĿ˰ʯŏʭµµ˙ĬŊù˰ Ďµµħ˰ùėó ˰̍
ʶ

ˇŐŎʭĬŊù


ˇŐŎʭĬŊù˰ĀŎ˒ė˰äŊó˰ŔŒķ˰ŏŘ˙Ĭ˙Ŋù˰ĀŎ˒ė˰ŐŎ˰ŉʭ˙ŋŊ˰ ː̨ Ńʭő˰ʭőĖŒķ˰ŏʭ˙ĬŊùˈ˰
ʷ
˰ʯŉʭ˙Ŋù˰ŐŎ˰ŔĄŎė˰äĿ˰ŏʭÝ˰ʭŎ˰˛ńŒŰ˰Ŕőš˰Ő˙ĬŊù˰ ŐŎ˰łĄµµĤŎ˰ʭŒŎ˰Ėďùŗ˰ĚŞĻ˰Ŕý˰ĽĚĄķù˰ʭŎ˰äŋķ˰ʭőĖŒķ˰Řŕ˰ãĘµµŊù˰ŏʭµµ˙ĬŊù ˰̍
ʸ


ˇãĚēï˰ĀŎė˰Ő˙ī˰äĿ˰ŔŋĸČŰŗ



˰˫ĕĚÝ˰ĵŘċę˰ʭ̱ĸ˙ĄČŎ˰äŋħù˰ŏŘŰĖŎ˰ŗ˰ŐŎʭī˰Ŕý˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ęʭÞþŋį˰ʯĖµµģʭý˰äŒŎʭĬă˰Ăőʭ˙ī˰ʯäħŘĨē
˰ĵŘċę˰ãĚâŰĕ˰Ŕý˰üŋį˰ŔµµŞńý˰ʭŰ˰Ōʭ˙ă˰ãùĚý˰ĕŘē˰üŋį˰ŉŘħŗ˰ŌĖµµķ˰ŗ˰ʭŖőí˰ěù˰äÞŰ˰Ŕý˰ĵŘċę˰ěù˰ĞµµÏ˰ʭµµŰ


ˇĖŰʭ˙ő

-

˰ʲĂğù˰˫Ėģľ˰ŰĚĸă˰ŐŞŒ×˰ŏʭ˙ī˰ĕùĕęùĚŃ˰ĞŞŋâőù˰ŁŘńď˰ęĕ
˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰üċŘŎ˰ŔÝ˰Ăµµğù˰ŐŎʭī˰ŗ˰ęʭÞþŋį˰ŐŞý˰äķĚĿ˰ãĕùĕęùĚŃ˰ěù˰āęʭþķ˰ŏʭ˙ī˰ĕùĕęùĚµµŃ
˰ĖńĸŒŎ˰äŋħù˰ŏŘŰĖŎ˰ŗ˰ęʭÞþŋį˰ŐŞý˰ŔÝ˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰Ŕý˰ĂþµµĠő˰äķĚĿ˰ŗ˰ãŘőʭć˰ľŞŋÞă˰ÜŰ
˰ęĕ˰ŐŎʭī˰ʯĖµµģʭý˰˛įʭý˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ŔÝ˰˰äăęŘħ˰ęĕ˰ùĘŊ˰
ĕĚŞá˰ęùĚŃ˰ŐŎʭī˰˫ĖŖķ˰Ŕý˰ʯ˫Ėµµģ

ʴ
˔ʷʷʹĥ˰ʯʴʼʼʳ˰ʯľĄŞ˙ģù˕˰ĕĚÝ˰ĖŕùŘĔő˰ùĖŞÏ˰äĄŞŊŘøĠŎ˰ęʭÞþŋį˰ŉʭþŃ
˰ěù˰ãŗ˰ŔÝ˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰üċŘŎ˰ŐµµŎʭī˰ĂŰʭīę˰ŏŗĖµµý˰äŋħù˰ĕùĕęùĚµµŃ˰ęĕ˰ĚŞŞļă˰ŔµµőŘáĚŕ˰ŐµµŞŒØ˙ŕ˰

ʲĕęùĕä˰Ŏ˰ęʭĸģù˰Ăőʭ˙ī˰ ę˫ʭýęĕ˰ŔĠőùĚĿ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ʵʵʻʻ˰˫ĕʭŎ˰
ĕĕĚá˰ʭŕę˰äŒŎʭĬă˰ĂŞŊŘøĠŎ
˰ãʭŀŰù˰ŌĖķ˰āęŘħ˰ęĕ˰ŔÝ˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰ŌĜĄŋŎ˰ŔŊ˰ĖŖĸĄŎ˰ĚýùĚý˰ęĕ˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰ãĖŖĸă˰ŐŎʭī˰ŔÝ˰äµµĠÝˈ
˰Ăµµğù˰˫ĕĚÝ˰ŏʭŞý˰ŐŎʭī˰˫ʭáĖŰĕ˰ěù˰ùę˰ŏʭ˙ī˰˫ĕʭŎ˰ŐŰù˰ŔĄþŊù˰
ˇĖŒÝ˰ʭŀŰù˰ùę˰ŏí˰ʯĖŖĸĄŎ˰ĕŘē˰ĮµµğŘă˰ĖŖĸă


˔ʶʷĥ˰ʯʴʶʼʶ˰ʯʭİķŘýù˕
˰˫Ėģ˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰ŔŎė˰Ŕý˰ŔŎė˰ōī˰ŔŰĚĴő˰ŔĠőùĚĿ˰ŗ˰ĞŞŋâőù˰ŁŘńď˰ęĕ˰ʯĕŘģä˰Ŏ˰ŔĴďŦŎ˰ŔÝ˰ęŘį ŏʭ˙ŕ˰


Ăğù
˰ĕùĕęùĚŃ˰ ŐŰù˰ ŐĄĠőùĕ˰ ŏʭğ ÜŰ˰ ŔÝ˰Ėŕĕä˰Ŏ˰ ŏʭĤő˰äċęʭē˰ŗ˰äŋēùĕ˰ ŁŘńď˰ęĕ˰ ŏʭ˙ī˰ľŰęʭĸă˰ ęĕ˰ĂŃĕ
˰ʯĶŃùŗ˰ęĕ˰
ĂµµĠŞő˰ĎŞĐħ˰ĥʭē˰ãʭŕ äáÚŰŗ˰ʭý˰ĖŰĖċ˰ĕùĕęùĚŃ˰ÜŰ˰ŏùŘŒķ˰Ŕý˰ŔÝ˰äÞőʭý˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ʭý
˰äķĚĿ˰ãĕùĕęùĚŃ˰ʯĖŰíä˰Ŏ˰˛˙ķ˰Ŕý˰āʭµµĠğòŎ˰ĚâŰĕ˰ʭŰ˰Üőʭý˰ĮµµğŘă˰ŔÝ˰äĄőʭ˙ī˰ʯ˛ŋ˙ŊùŐ˰Şý˰āęʭČă˰ęĕ
˰Ŕý˰ āęĕʭþŎ˰ĖŰʭý˰ ŐŎʭī˰ĮŰùĚģ˰ŏĖģ˰ōŕùĚĿ˰āęŘħ˰ęĕ˰ŔÝ˰Ăğù˰ ˛ńĄµµĠŎ˰ŗ˰ŔŞŊŗù˰ ãĖŖĸă˰ŔÞŋý˰ ʯĂµµĠŞő
˰äŰʭĬŃ˰ãʭŕō˰ĄĠŞğ˰ěù˰äēĚý˰ęĕ˰ĝʭµµğù˰ŐŞ˙ŕ˰Ěý˰
˔ʷʷʹĥ˰ʯʴʼʼ ˰rʯľĄŞ˙µµģù ˰̞ĖŒÝ˰ŐŰĕ˰ĂēùĕĚÏ


ĕŘģä˰Ŏ˰˫ĖŞŎʭő ʵˇãĖŰĚČă˰Ăőʭ˙īˈ˰ʯĂőʭ˙ī˰ŐŰù1. “It is a secondary obligation, subsidiary to the contract between the creditor and the principal debtor. If the principal contract is invalid, the guarantor is not liable to the creditor”.2. Abstract Guarantee



-

˰ęĕʭħ˰ŐŞĿĚį˰ãĕùĕęùĚŃ˰Įýùŗę˰ûŘ×ęʭ×˰ęĕ˰ŗ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ĂğùŘēęĕ˰Ŕý˰äÞőʭý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĖŒ×Ěŕ˰
˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ Ě˫ĠÞŰ˰äŃŘńď˰ĚĴő˰ěù˰ùę˰ŏí˰ʯŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŏĕŘý˰ĭĚģ˰ŗ˰ĖŞŃ˰ŏŗĖý˰äáÚŰŗ˰ʭŎù˰ʯĕŘģä˰Ŏ
˰Ăőʭ˙ī˰ˇĭĚģŦý˰ĭĚµµģˈ˰ĖŞŃ˰ʭý˰ŐŞĿĚį˰ʯŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ęĕ˰ŔÞŒŰù˰ĎŞīŘă˰
ĕěʭµµğä˰Ŏ˰ÜŀŒŎ˰ŗ˰˛ńĄµµĠŎ
˰ĜŞő˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ęŘĨŃ˰ŗ˰ľŋĔă˰ěùĚďù˰ěù˰˛þŃ˰ŔÝã˰ęŘįŔ˰ý˰ʯĖµµŒŒÝä˰Ŏ˰ŉĖþŎ˰˛ńĄµµĠŎ˰ŗ˰ŔŞŊŗù˰ĖŖĸă˰Ŕý˰ùę
˰ùę˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ʴʶʼʷ˰äµµĄŊŗĕ˰āŦŎʭĸŎ˰ãùĚý˰ŐŞ˙Ĭă˰ŔµµŎʭő ŐŞŰí˰Ōŗĕ˰˫ĕʭŎ˰û˰ĖŒý˰
Ėµµģʭý˰ùĚµµċťùŌ˰ěť

ʲĂğù˰˫ĕĚÝ˰ľŰĚĸă˰ŐŞŒ×
˰ĖŖĸĄŎ˰ĂğùŘēęĕ˰ĝʭğù˰Ěý˰˔ŐŎʭī˕˰äĈŊʭć˰ĦĔģ˰ŔÝ˰ĖŖĸĄŎ˰āùĖŖĸă˰łŞćŘă˰ãùĚý˰ãĖŒğ
˰ŐŞĸŎ˰ĮŰùĚµµģ˰ʭŰ˰ ĖŞµµğęĚğ˰ęĕ˰ŔÝ˰ĖŒÝä˰Ŏ˰ĖŖĸă˰ ĭŘýĚŎ˰ĮýùŘī˰ĂŰʭķę˰ʭµµý˰ ŗ˰˔ŔµµŒķŏ˰Ř˙ĬŎ˕
˰Ăğù˰˔ŔŒķŏ˰Ř˙ĬŎ˕˰ĖŖĸĄŎ˰äŋħù˰ĖŖĸă˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰ŔÝ˰äħʭē˰ĵŘīŘŎ˰Ăýʭý˰ùę˰äŒŞĸŎ˰ĺŋþŎ


ĕěùĕĚÐý˰ŗù˰ĕĚÝŔ˰ŊùŘď˰Ŕý˰ʭŰ˰˔ŔŊŏ˰Ř˙ĬŎ˕˰äŋħù˰ĖŖĸă˰Ķŀőã˰ė˰Ŕý
˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰Ăőʭ˙ī˰ʭý˰ŔŎʭő ŐŞŰí˰ŐŰù˰ŉŘ˙ĤŎ˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŔÝ˰Ėŕĕä˰Ŏ˰ŏʭĤő˰ľŰĚĸă˰ŐŰù˰ęĕ˰ĂŃĕ


ĕęùĕ˰äŋńĄĠŎ˰ĂŞŕʭŎ˰ŗ˰Ăğù˰āŗʭŀĄŎ˰āęʭČă˰ŗ
˰ōĻę äŋķ˰ŔÝ˰Ėŕĕä˰Ŏ˰łď˰ŗù˰ Ŕý˰ ĶŀŒŰė˰Ăğĕ˰ęĕ˰ĭĚģ˰ŗ˰ĖŞŃ˰ ŏŗĖý˰ ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĕŘċŗ˰ĽĚħ˰ĶŃùŗę˰ĕ
˰ŗ˰ĖŒÝ˰ŉŘħŗ˰ùę˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰Ŕµµċŗ˰ùĖĄýù˰ ʯʭŕʭķĕù˰ Ŕý˰ ĂþµµĠő˰ ŗù˰ ęʭÞőù˰ äĄď˰ŗ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ʭµµý˰ ĽŦµµĄēù
˰ĖŒÝ˰āʭþćù˰ùę˰ĕŘē˰ãʭķĕù˰ĖŰʭý˰ʯŔĄµµģùĖő˰ĂĿʭŰęĕ˰ŁʭńĐĄµµğù˰ãŗ˰ŔÝ˰Ėµµģʭý˰äķĖŎ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰˫ʭáĚŕ

ĖŰʭ˙ő˰ĕĚĄĠŎ˰ŗù˰ěù˰ʯ˫ĕĚÝ˰ŉŘħŗ˰Ŧ̱þŃ˰ĶŀŒŰė˰ŔÝ˰ùę˰ãʭŕ ŌʭőĂ˰őʭ˙ī˰Ŕċŗ˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ʯĖŒÝ˰āʭþćù˰Ěáù˰ŔÝ

˰āęŘħ˰˰Ŕý˰ŔÝ˰Ăğù˰ãĕùĕęùĚŃ˰łĿùŘă˰ÜŰ˰ŉŘĨĐŎ˰ʯäŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰˛ħù
˰ĕŘģä˰Ŏ˰ãęʭċ˰ŗ˰ĚńĄĠŎ˰ʯŗù˰Üőʭý˰ŗ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ŔŞŋķ˰ŗ˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ˰Ķŀő˰Ŕý˰ĒĠĿ˰̨ ýʭŃĚŞĻ˰ŗ˰ŔČŞĄő˰ ĭĚģ


˔ʴʴʴĥ˰ʯʴʶʺʸ˰ʯäþĐŎ˕
˰ŐŰù˰ 
ˇĕŘģ˰ĭĚģ˰ĉęʭē˰ęĕ˰ãĚŎù˰ łńĐă˰ ŔÝ˰Ăµµğù˰ ŏí˰ ŔČŞĄő˰ ĭĚµµģ ˰̍ʲäőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ʵʶ ˰̫˫ĕʭŎ˰łþį
˰ŏŗĖý˰äőʭć˰ĖŞŖģ˰
˔ʴʸʴĥ˰ʯʴʶʺʹ˰ʯŏʭŰěŘăʭÝ˕˰Ăğù˰˫Ėģ˰ĝʭþĄŃù˰ ˰ěù˰ŔČŞĄő˰ĭĚģ˰ľŰĚĸă
˰ŏí˰ łńĐă˰ ãùĚý˰ Ėńķ˰Ěáù˰ ʯŌěť˰Ėńķ˰Ő˙ī˰ĭĚģ˰ʲŔÝ˰ĖŒÝä˰Ŏ˰˛ńő˰ ŉŗù˰ ĖŞŖģ˰ŉŘŃ˰ěù˰ ʯĭĚģ˰Ōʭő˰ Ŕý˰ ĎŰĚĨă
˰
˔ʸʳʺĥ˰ʯŁʴʷʴ ˰rʯäőʭć˰ĖŞŖģ ˰̞Ăğù˰ Ōěť˰Ėģʭþő˰ ãęŗĚī˰ŔļŞħ˰ãùĚċù˰ ʯĖńķ˰ěù˰ Ėĸý˰ ŗ˰Ėģʭý˰ äĿʭÝ
˰ęĕ˰ęŘÝĘŎ˰˛įʭý˰ĭŗĚģ˰ŉŘ˙ĤŎ˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŏĕŘý˰˛ńĄĠŎ˰ĭĚµµģ˰ĖŰĕ˰ĖŰʭý˰ŉʭď
˰ʯŉŦńĄğù˰ĭĚģ˰
Ėőù˰˫ ĕĚ˙ģĚý˰ùę˰˛įʭý˰ĭŗĚģ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ʵʶʶ˰ŗ˰ʵʶʵ˰ĕùŘŎ˰
Ŕő˰ʭŰ˰ĂĠŕ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ



˰ōŕ˰äįĚµµģ˰ŐŞŒ×˰ŌʭČőù˰ ˫ŗŦķŔ˰ý˰ 
ĕęùĕ˰˫ùę˰ŏí˰ęĕ˰˛Ŗċ˰Ŕµµő˰ŗ˰Ăµµğù˰ ŐŞĿĚį˰łĿùŘă˰ãʭĬĄńŎ˰ĽŦē˰Ŕµµő
˰Ŕý˰ĂŰʭŒķ˰ʭý˰
ĕŘģä˰Ŏ˰ãęʭČă˰Įýùŗę˰˛ŞŖµµĠă˰üċŘŎ˰ŏŘ×˰ˉĕęùĕ˰äŰŦńķ˰ĂĸŀŒŎ˰ōŕ˰ŗ˰Ăµµğù˰ęŗĖńŎ
˰ʭý˰ĜŞő˰ŌŦğù˰ĝĖńŎ˰ĵĚģ˰ĚĴő˰ěù˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ĭĚµµģ˰ʯäŖńĿ˰˫ʭáĖŰĕ˰ěù˰ŔČŞĄő˰ĭĚµµģ˰ľŰĚĸă


ĂĠŞő˰ŔċùŘŎ˰äĸőʭŎ

-

˰Ėőù āęʭþķ˰ŔÝ˰Ăğù˰ ˫Ėģ˰ĚÝė˰ĦĔĤŎ˰ãʭŒĈĄğù˰ ŗĕ˰äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ ěù˰ ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄğù˰ ˛ħù˰ ę˫ʭýęĕ
˰ãùĚý˰Ōěť˰ĕʭŒğù˰ęĕ˰ʭŰ˰ŏí˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰ĕʭŒğù˰ęĕ˰˛ĸċ˰
ʵ˰ʯŔŋŎʭĸŎ˰ęĕ˰ĞŞŊĖă˰ʭŰ˰ŔŋŞď˰ŗ˰üŋńă˰ĵŘŃŗ˰
ʴ˰ʲěù


ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔþŊʭİŎ
˰˛˙ķ˰Ěŕ˰ŏĕĚÝ˰˛įʭý˰ʭŰ˰ĽŘŃŘŎ˰ęĕ˰ʭŖőí˰ĚµµŞćðă˰ŗ˰Ėőùä˰ŃŘńď˰äŋÝ˰ŉŘħù˰ěù˰āʭ÷ʭŒĈĄµµğù˰ŐŰù˰ãŗĕĚŕ
˰ŗ˰ŔŊĕù˰
Ăğù˰ŏŘőʭŃ˰ěù˰äµµģʭő˰Ėµµģʭý˰ĚŰŗĜă˰ŗ˰˛ĸċ˰ʭŰ˰ŔŋŞď˰ŗ˰üŋńă˰ʭý˰ŔĄµµĤĻí˰ŔÝ˰ãĕùĕęùĚŃ˰ʭŰ˰ŔŋŎʭĸŎ˰ʭŰ
˰ŗ˰ŔŖþµµģ˰Ěŕ˰ěù˰äŊʭē˰ŗ˰ōÞĐŎ˰ŗ˰ĶįʭŃ˰ęʭŞµµĠý˰ĖŰʭý˰äŒŞâŒµµğ˰ãʭŕʭķĕù˰ŐŞŒ×˰āʭþćù˰ãùĚý˰Ōěť˰ÛęùĖŎ
˰ʯʴʶʺʸ˰ʯäþĐŎ˕˰ĕěʭğ˰ Ě˫Şē˰ùę˰ōĤ×˰ŔÝ˰Ėģʭý˰Őģŗę˰ŏʭŒ×˰ĖŰʭý˰üŋńă˰ŔÝ˰ãù ŔőŘá˰Ŕý˰ˉĖģʭý˰ãùŔ˰ģĖē


˔ʴʵʼ-ʴʵʻĥ
ʲĂğù˰ŔĄģùĕ˰ęĚńŎ˰ŐŞŒ×˰ ę˫ʭý˰ŐŰù˰ęĕ˰ʭÞŰĚŎù˰˛ÞĤŊùĖĐĄŎ˰āęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ʸ-ʴʴʷ (ʵ˕˰ˇûˈ˰˫ĕʭŎ
˰ĕŘē˰ãĚĄµµĤŎ˰ęʭİēù˰ōĻę äŋķ˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ʯĖŒÝä˰Ŏ˰˛˙ķ˰ĂŞő˰ŐµµĠď˰ʭý˰ŔÝ˰˫ĖŒŒÝęĕʭħ˰Üőʭý
˰ęĕ˰ĕùĚŰù˰ŗ˰Ħńő˰ŔőŘá˰Ěµµŕ˰ʭŰ˰˛ĸċ˰ʭŰ˰üŋńă˰ĵŘŃŗ˰Ěý˰äŒþŎ˰5ŔµµŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰	˫ùŘē˰Ăµµőʭ˙ī7
˰ĂþĠő˰ʯĖģʭþő˰ĕŘŖĤŎ˰ĕʭŒğù˰Ěŕʭĳ˰ęĕ˰ęŘÝĘŎ˰ĕęùŘŎ˰ŔÞŒŰù˰Ŕý˰ĭŗĚµµĤŎ˰ŔĄþŊù˰5ŔþŊʭİŎ7˰ĕʭŒµµğù
˰ĶŒŎ˰ęŘĄµµğĕ˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ĎŊʭħ˰˫ʭáĕùĕ˰ʭŎù˰ˉĖŒÝ˰ŌùĖŃù˰ęʭþĄķù˰ŔþŊʭİŎ˰ʭŰ˰ ę˫ĕʭħ˰āùĚý˰ĂēùĕĚÏ˰Ŕý

ʴ
ĖŒÝ˰ęĕʭħ˰ĂēùĕĚÏ
˰ėŘŀő˰ěĚŎ˰ʭŎù˰ˉĂğù˰ŐŞĿĚį˰łĿùŘă˰ŉŘĨĐŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ŔÝ˰Ăµµģùĕ˰ŔċŘă˰ĖŰʭý˰ŐŰùĚýʭŒý
˰ŗ˰āŦŎʭĸŎ˰ĂŞŒŎù˰ŗ˰ĂĐħ˰ŗ˰ĂŎŦµµğ˰
Ėµµģʭþő˰äŎŘ˙ķ˰ōĴő˰ŗ˰ŏŘőʭŃ˰ĽŦē˰ŔÝ˰Ăµµğù˰äŰʭċ˰ʭă˰ŏí
˰ŏí˰ ŐŰʭþŎ˰ùęʭÞµµģí˰ ʯ˛ĸċ˰ŗ˰üŋńă˰ ŗ˰Ăµµğù˰ ŔĸŎʭċ˰ãĕʭĨĄŃù˰ äŎŘ˙ķ˰ōĴő˰ Ŕý˰ ĽŘİĸŎ˰äŊʭŎ˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ
˰ŔÝ˰˛ĸċ˰ʭŰ˰üŋńă˰Ăŋķ˰Ŕý˰ʯŏí˰ŉŘħŗ˰ŗ˰ŔþŊʭİŎ˰ěù˰˛þŃ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŏĖģ˰´ùĕšù˰ĵŘŒ˙Ŏ˰ŐŰùĚýʭŒý˰
Ăğù1. (An issuer acting in good faith may honor the draft or demand for payment despite of the documents, but a court of appropriate jurisdiction may enjoin such honor), Uniform Commercial Code (UCC) 1979 section 5- 114(2).



˰ĕŘģ˰ŔĄŀá˰ʭă˰ĕęùĖő˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ŔŋøĠŎ˰Ŕý˰äįʭþăęù˰ʯĖŒŰí äŎ˰ęʭ˙µµģ˰Ŕý˰ˇãĕùĕęùĚŃ ŏŗĚý˰ŔŊĕùˈ

Ăğù˰ŏí˰ãʭĬĄńŎ˰ĽŦē

-

- -

˰ ę˫ʭýęĕ˰ʵʳʴ ˰rûŘĨŎ˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛ÞµµĤŊùĖĐĄŎ˰āùęĚńŎ˰ōČŒÏ˰˫ĕʭŎ˰ˇľŊù ˰̍ĖµµŒý˰
ʲĕęùĕä˰Ŏ˰ęĚńŎ˰ŐŞŒ×˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄğù˰˛ħù

˰ʭý˰äįʭþăęù˰ŔċŗÖ˰ŞŕŔ˰ý˰ŐŎʭī˰ŗ˰Ăµµğù˰˛ńĄĠŎ˰ʭīʭńă˰ŗ˰ʭŒþŎ˰Ŕİýùę˰ěù˰ŔµµĠŀőä˰Ŀ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī
˰Ŕý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŐĄŎ˰ęĕ˰ʭŒþŎ˰Ŕİýùę˰Ŕý˰ĵʭċęù˰
ĂµµĠŞő˰ŏí˰Ŕý˰ėŘēðŎ˰ŗ˰ŔĄµµģùĖő˰ãùŔ˰İýùę˰ŐŞŒ×
˰ŐŎʭī˰ĖŖĸă˰
Ėŕĕä˰˙ő˰ĚŞŞļă˰ùę˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛ńĄµµĠŎ˰ĂŞŕʭŎ˰ŔċŗÖ˰ŞŕŔ˰ý˰ʯŏí˰äĿĚĸŎ˰ęŘĴŒŎ˰
˰Ŕİýùę˰ěù˰ŔÝ˰Ăğù˰äăʭŞķʭĿĕ˰ʭŰ˰ʭŕʭķĕù˰Ŕý˰ĭŘŒŎ˰ĮńĿ˰ʯŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰łþį˰Ěý˰äļŋþŎ˰ĂēùĕĚÏ˰Ŕý

ʴ
ĕŘģä˰Ŏ˰äģʭő˰ĶŀŒŰė˰ŗ˰ŐŎʭī˰ŏʭŞŎ
˰ûŘĨŎ˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛ÞµµĤŊùĖĐĄŎ˰āùęĚńŎ˰Ōŗĕ˰˫ĕʭŎ˰ˇû ˰̍ĖµµŒý˰ ęĕ˰˛ħù˰ ŐµµŰù

ʵ
ĕŘý˰˫ĖģĚÝė˰äăęʭþķ˰ÛĖőù˰ãʭŕ āŗʭŀă˰ʭý˰ʴʼʼʵ
˰ ę˫ʭýęĕ˰ʵʳʴʳ˰ûŘĨŎ˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛ÞĤŊùĖĐĄŎ˰āùęĚńŎ˰ōČŒÏ˰˫ĕʭŎ˰ˇûˈ˰ĖŒý
˰ŔĄµµģùĕ˰ęĚńŎ˰ŗ˰ŔĄēʭµµğ˰čĚİŎ˰ùę˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ʭŖőí˰ŉŦńĄµµğù˰ĆĐý˰ʯĜŞő˰˛ýʭńĄŎ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī1. Article 2 (b): " A guarantee is by its nature independent of the underlying relationship and the application, and the guarantor is in no way concerned with or bound by such relationship. A reference in the guarantee to the underlying relationship for the purpose of identifying it does not change the independent nature of the guarantee. The undertaking of the guarantor to pay under the guarantee is not subject to claims or defences arising from any relationship other than a relationship 
˰äŰʭŕŔ˰ĨŃʭŒŎ˰ĮŰùĚģ˰ʭŰ˰ äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ ěù˰ ˛ńĄĠŎ˰äăŦŎʭĸŎ˰ŔĠŀőä˰Ŀ˰ ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī ˰̍ʲĕŘý˰ ęùĚŃ˰ ŐŰĖý˰ ŔĄŀá ĢŞÏ˰ ˫ĕʭŎ˰ŐĄŎ˰
ʵ
˰äŰʭŕŔ˰ĨŃʭŒŎ˰ŗ˰ʭŕĕùĕęùĚŃ˰ŐµµŞŒ×˰ʭý˰äįʭþăęù˰ŔċŗÖ˰ŞŕŔ˰ý˰ŐŎʭī˰Üµµőʭý˰ŗ˰ĖŒµµģʭýä˰Ŏ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ęŗĖħ˰ãʭŒþŎ˰ŔÝ˰Ăµµğù
˰Ăğù˰āęʭþķ˰ŐŎʭī˰Üőʭý˰ŔŀŞĳŗ˰
Ėģʭý˰˫Ėģ˰˰ ę˫ʭģù˰ʭŖőí˰Ŕý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŐĄŎ˰ęĕ˰ŔÞŒŰù˰ŘŊŗ˰ʯĂĠŞő˰ʭŖőí˰Ŕý˰ėŘēðŎ˰ŗ˰ĕęùĖő
˰ĚŕʭĴŊùä˰ŋķ˰ŗ˰˫ĖŰĕĚá˰ĖŞŃ˰ŏí˰ ęĕ˰ŔÝ˰äÝęùĖŎ˰Ŕ÷ùęù˰ ʭŰ˰ ŔþŊʭİŎ˰ãùěùęĕ˰˫ĖģĚÝė˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ęĕ˰ŔÝ˰äļŊʭþŎ˰ʭŰ˰ ĺŋþŎ˰ĂēùĕĚÏ˰ ěù


ˇĖŒģʭý˰łþİŒŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĕʭŀŎ˰ʭý



˰Ăğù˰ãĚâŰĕ˰˛ýʭńĄŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŗ˰ʭīʭńă˰ʯʭŒþŎ˰Ŕİýùę˰ěù˰˛ńĄĠŎ˰ʭ̱ĄŞŕʭŎ˰˛ýʭńĄŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙īˈ˰ʲ˰Ăğù
ʴ
ˇĕęùĕ˰ĭʭþăęù˰ŏí˰ʭý˰ŔÝ

˰ûŘĨŎ˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰˛ÞĤŊùĖĐĄŎ˰āùęĚńŎ˰Ōŗĕ˰˫ĕʭŎ˰ˇĉˈ˰ĖŒý˰ęĕ˰ęŘÝĘŎ˰˛ħù

ˇĖŒĄĠŕ˰äŋħù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ ěù˰ ˛ńĄĠŎ˰ʭ̱ĄŞŕʭŎ˰˛ýʭńĄŎ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī ˰̍ʲĕŘý˰ ˫Ėģŏ˰ʭŞý˰āęŘħŐ˰ŰĖý˰ ʴʼʼʵ

- -

˰äŎ˰˫ʭŎ˰ęĕ˰ŉùĚĄŞĠőí˰ŔĠŋċ˰ŐŞ˙Ĥģ˰ŗ˰ĂĠŞý˰ęĕ˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰ ę˫ʭýęĕ˰ŉùĚĄŞĠőí˰ŏŘŞµµĠőùŘŒÝ
˰ĖŖĸă˰ÜŰ˰ŔÝ˰ĕŘģä˰Ŏ˰ŉʭ˙ķù˰ãĖŖĸă˰ŔőŘá˰Ěŕ˰ĕęŘŎ˰ęĕ˰ŏŘŞĠőùŘŒÝ˰ŐŰù˰
ĖŞğę˰üŰŘĨă˰Ŕý˰ʴʼʼʸ˰ŉʭğ
˰ŔĄēʭŒģ˰ʷäĄőʭ˙ī˰ŔŎʭőęʭþĄķù˰ʭŰ ʶ˛ńĄĠŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ÜŰ˰ŏùŘŒķŔ˰ý˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ŔŰŗę˰ęĕ˰ŗ˰Ėģʭý˰˛ńĄĠŎ
˰ŐŞĸŎ˰äļŋþŎ˰ĂēùĕĚÏ˰ęŘĴŒŎŔ˰ý˰˔˫ĖŒŒÝęĕʭħ˕˰ãĚâŰĕ˰ĦĔģ˰ʭŰ˰ŔĠğòŎ˰ʭŰ˰Üőʭý˰ÜŰ˰ŔŋŞğŗ˰Ŕ˰ý˰ŗ˰ĕŘģ
˰Ŕ˰ý˰Ăµµğù˰ŐÞ˙Ŏ˰ĕŘµµģä˰Ŏ˰äŒŞýĢ˰ŞÏ˰ŏí˰ęĕ˰ŔÝ˰äįŗĚµµģ˰ĝʭµµğù˰Ěý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰
ĕĕĚá˰ʭİķù˰ĶŀŒŰė˰Ŕý

ʸ
Ėģʭý˰ĂēùĕĚÏ˰˛ýʭŃ˰ĚâŰĕ˰ÛęùĖŎ˰ŗ˰ĕʭŒğù˰Ŕ˙Ş˙ī˰˰Ŕý˰ŗ˰ŔþŊʭİŎ˰ʭý˰ʭŰ˰ŔþŊʭİŎ˰ĽĚħ
˰ÜŰ˰ãùęùĕ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔµµÝ˰ĕęùĕä˰Ŏ˰ęĚńŎ˰ĕŘē˰ŌęʭŖ×˰ŗ˰ŌŘµµğ˰ĕùŘŎ˰ęĕ˰ŐŞŒØ˙ŕ˰ŏŘŞµµĠőùŘŒÝ˰ŐŰù

ʹ
Ăğù˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰˛ńĄĠŎ˰äŋÝ˰ęŘį˰˰Ŕý˰ŔÞŒŰù˰ŏí˰ŗ˰Ăğù˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰äáÚŰŗ1. “ A counter-guarantee is by its nature independent of the guarantee, the underlying relationship, the application and any other counter-guarantee to which it relates…”.2. United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit (New York, 1995).3. Independent guarantee4. Stand-by letters of credit5. United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit (Article 2)6. op.cit. (Articles 3 & 4).



-

- -

˰ŔÝ˰Ăµµğù˰˛ý˰ŐÞŰĚŎù˰ĂÝĚµµģ˰ãùŘķĕ˰ʯʭÞŰĚŎù˰ęĕ˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔŋøµµĠŎ˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰ ãŗʭķĕ˰Ŕµµŋ˙ċ˰ěù
˰ʭý˰ãĕùĕęùĚŃ˰ˇŉʭŒµµĤőĚĄŒŰù˰˛ý˰ŐÞŰĚŎù˰ĂÝĚµµģˈ˰
Ăµµğù˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĂēùĕĚÏ˰ĶŒŎ˰ãùŘķĕ˰Ŕý˰ĭŘµµýĚŎ
˰Üőʭý˰ łŰĚį˰ěù˰ ŗ˰ĕŘý˰ äŎʭĴő˰ äăùĚýʭĔŎ˰ãʭŕō˰ĄĠŞğ˰ŔĸğŘă˰ ŏí˰ ĵŘīŘŎ˰ŔÝ˰Ăµµģùĕ˰łýʭµµğ˰àŒċ˰āęùěŗ
˰ŗ˰ĕŘý˰˫ĕĚÝ˰ęĕʭħ˰ĚŖµµĤőùĚŰù˰Üőʭý˰Ķŀő˰Ŕý˰äŰʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ˇĂµµğùĚă˰ęŘőʭŕ˰ěĚØÞĿŘŞŒŎˈ˰Ōʭő˰Ŕý˰ĕŘē
˰ãěŗĚŞÏ˰ěù˰ĞÏ˰
ĕŘý˰˫ĕŘ˙ő˰ęĕʭħ˰àŒċ˰āęùěŗ˰Ķŀő˰Ŕµµý˰äŰʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰Ŧ̱ýʭńĄŎ˰ōŕ˰ĚŖµµĤőùĚŰù˰Üőʭý
˰ÛęŘŰŘŞő˰˫ʭáĕùĕ˰Ŕý˰ʯĖŒÝ˰ŔþŊʭİŎ˰ùę˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĵʭĿĕ˰āęùěŗ˰ŔÞŒŰù˰ěù˰˛þŃ˰˛ý˰ŐÞŰĚŎù˰ĂÝĚģ˰ûŦńőù
˰ŐŰù˰ ěù˰ ęŘÝĘŎ˰ĂÝĚµµģ˰
ĕĚÝ˰ĕę˰ùę˰ùŘķĕ˰ŐŰù˰ ˫ʭáĕùĕ˰ʭŎù˰ ˉĖµµģ˰ʭŖőí˰ĂēùĕĚÏ˰ ĶŒŎ˰ęʭĄµµğùŘē˰ŗ˰ĕĚÝ˰ŔĸċùĚŎ
˰ŐŰù˰ęĕ˰ŏʭŕùŘē˰ŉťĖĄğù˰
ĕĚÝ˰ĖŞŰðă˰ùę˰ĂµµĠĔő˰ōŞ˙Ĩă˰ĽʭŒŞĄğù˰˫ʭáĕùĕ˰ʭŎù˰ʯĂµµğùŘē˰ĽʭŒŞĄµµğù˰ãïę
˰ŔÞŒŰù˰ Ŕý˰ ŔċŘă˰ ʭµµý˰ ŗ˰ŏí˰ äµµğʭŞğ˰äăʭþćä˰ý˰ ʯŏùĚŰù˰ äýŦńőù˰ ŉùŘďù˰ ŗ˰˰ĵʭīŗù˰ Ŕý˰ ŔċŘă˰ ʭµµý˰ ŔÝ˰ĕŘý˰ ŐµµŰù˰ ùŘµµķĕ
˰łď˰ĚŞĻ˰ŐŎ˰ĶŀŒŰė˰äŊʭ˙Ąďù˰ŔþŊʭİŎ˰ŔőŘá˰Ěŕ˰ŐŰùĚýʭŒý˰ʯ˫ĕĚÝ˰˛˙ķ˰äĄµµğęĕŔ˰ý˰ĕŘē˰āùĖŖĸă˰Ŕý˰ŏʭŕùŘē
˰˫ʭáĕùĕ˰
Ăµµğù˰ŏʭŕùŘē˰ĚŰĘÏʭőŏ˰ùĚþċ˰āęʭµµĠē˰Ő˙ĬĄŎ˰ŗ˰ĕŘý˰ĖŕùŘē˰äµµğʭŞğ˰ãʭŕ˰˫ĜŞâőù˰Ěý˰äŒĄþŎ˰ŗ
˰ʯĕŘý˰ĖŕùŘē˰ŔőʭþŋńĄŎ˰ŗ˰ùŗęʭő˰˫ĖŒŰí˰ęĕ˰ĶŀŒŰė˰ŔþŊʭİŎ˰ŔőŘá˰Ěŕ˰ŔÞŒŰù˰ĕŘ˙ő˰ŉťĖĄğù˰ŗ˰ĕĚÝ˰ĕę˰ùę˰˛ý˰ãùŘķĕ
˰ŔÝ˰ĂğʭČőí˰˫ʭáĕùĕ˰ŉťĖĄğù˰ĢĔý˰ŐŰĚăä˰µµğʭğù˰
äŒŞķ˰ŗ˰äĸŃùŗ˰Ŕő˰Ăµµğù˰äŊʭ˙Ąďù˰ŗ˰äīĚĿ˰äŰʭķĕù
˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰äģʭő˰ʯĖŕĕä˰Ŏ˰˛ŞÞĤă˰ùę˰ŏʭŕùŘē˰ĂğùŘēęĕ˰ãʭŒþŎ˰ŔÝ˰ŔďŗĚİŎ˰ãʭŕʭķĕù˰ĖŰŘáä˰Ŏ
˰ãĕʭŞŒý˰ ˛ħù˰ ŐŰù˰ ěù˰ ŉŗĖķ˰ãùĚý˰ ŏʭŕùŘē˰ŔŊĕù˰ ŗ˰Ăğù˰ ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ ˛ńĄĠŎ˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔÝä˰Ŋʭďęĕ˰ˉĂğù

ʲĂğù˰ęùĚŃ˰ŐŰĖý˰˫ʭáĕùĕ˰ŉťĖĄğù˰
ĂĠŞő˰äĿʭÝ
˰ŗ˰ùĕù˰ ùę˰äőùĚŰù˰ ĶŀŒŰė˰ŔþŊʭİŎ˰Ăğù˰ľŋÞŎ˰5ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī7˰äŒŞ˙Ĭă˰ ãĕʭŒğù˰ ęʭþĄķù˰ ˫ĖŒŒÝęĕʭħ
˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĶŀŒŰė˰ŔŞďʭő˰ěù˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰Īńő˰ĕęŘŎ˰ęĕ˰ŏʭŕùŘē˰āʭĸĿùĖŎ˰ŗ˰ĖŒÝ˰ĂēùĕĚÏ
˰ÖŞŕ˰ĶŀŒŰė˰üőʭċ˰ěù˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰Īńő˰ûʭý˰ęĕ˰ŏʭŕùŘē˰āťťĖĄğù˰
Ăğù˰ĕę˰Ŕý˰Ō˰ŘÞĐŎ
˰˛ńĄĠŎ˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ŔÝ˰äµµğʭğù˰˛ŞŊĕ˰ŐŰù˰Ŕý˰ʯĕęùĖő˰ŏʭŕùŘē˰ãʭķĕù˰ęĕ˰äĄŞķŘīŘŎ˰ŗ˰ĚŞćðă


Ăğù˰˔ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˕˰ãĕʭŒğù˰ęʭþĄķù˰ěù1. American Bell International Inc. V Manufactures Hanover Trust Co.No.3157/ 79N.Y.S.2d  551 (N.Y.App.Div.1979).



˰ãʭŕû˰ʭĠď˰˫ĖőʭŎ˰ŏʭŕùŘē˰ʯĂğù˰˫Ėģęĕʭħ˰ʴʼʻʵ˰ĚþŎʭğĕ˰Ōù äğ˰ĒŰęʭă˰ęĕ˰ŏí˰ãïę˰ŔÝ˰˫ĖőŗĚÏ˰ŐŰù˰ęĕ
˰˫ĖőùŘē˰ãʭŕÜ˰őʭý˰ŏŘ×˰ŔÝ˰ĕŘý˰äķĖŎ˰ŗ˰ĕĚÝä˰Ŏ˰ŔþŊʭİŎ˰ùę˰āęʭµµČă˰Üőʭý˰ŗ˰ŏùĚŰù˰äŋŎ˰Üőʭý˰ĕĜő˰ĕŘµµē
˰ĂŊŗĕ˰ĞÏ˰ʯĖőù˰˫ ĕĚÝ˰ĵʭŒĄŎù˰ĭŘýĚŎ˰ãʭŕû˰ʭµµĠď˰˫ĖŖķ˰ ę˫ĕʭħ˰ãʭŕÜ˰×˰ĂēùĕĚÏ˰ěù˰ŗ˰ĖŒĄµµĠŕ˰äĄŊŗĕ
˰ãʭķĕù˰ĕę˰Ő˙ī˰āęʭČă˰Üőʭý˰
ĕěùĕĚÐý˰ĂŎùĚĻ˰ĖŰʭý˰ŗ˰˫ĕĚÝ˰ ę˫ĕʭĨŎ˰ùę˰ʭŖőí˰äÞőʭý˰ãʭŕû˰ʭµµĠď˰ŏùĚŰù
˰Ěý˰ęŘÝĘŎ˰Üőʭý˰ŔÝ˰ĕŘý˰äŰʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔþŊʭİŎ˰ŏí˰ĵŘīŘŎ˰ŔÝ˰ĕĚÝ˰čĚİŎ˰äŋýʭńĄŎ˰ãùŘķĕ˰ʯŏʭµµŕùŘē
˰ŏʭĄğěŘē˰ŁĚý˰ŗ˰ûí˰ŏʭŎěʭğ˰Ķŀő˰Ŕý˰˔ŔŒķ˰ŏːŘ˙ĬŎ˕˰ùěęʭŕ˰ęŘĄğĕ˰Ŕý˰ŗ˰˛ýʭńĄŎ˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĝʭğù
˰ ę˫ʭýęĕ˰äŊŗ˰ʯĖµµģ˰ĕę˰ŏʭŕùŘē˰äŋħù˰ ãùŘķĕ˰
ĕŘµµý˰ ŔĄĿĚáęùĚŃ˰ŔþŊʭİŎ˰ĕęŘµµŎ˰ŗ˰ĕŘý˰ ˫ĕĚÝ˰ęĕʭµµħ˰˔ĶµµŀŒŰė˕

ʲĕùĕ˰ĚĴő˰ŐŞŒ×˰ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰Ōŗĕ˰Ŕþĸģ˰ʯŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰Ŕý˰ĭŘýĚŎ˰˛ýʭńĄŎ˰ãùŘķĕ
˰˔ĕùĕęùĚŃ˕˰ŔŋŎʭĸŎ˰ěù˰ŔµµÝ˰Ăµµğù˰äăùĖŖĸă˰Ő˙ĬĄŎ˰ŗ˰Ăµµğù˰äŊʭŎ˰ĖŒµµğ˰ÜŰ˰äÞőʭý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙īˈ


ˇĖŒģʭýä˰Ŏ˰ĜŰʭ˙ĄŎ˰ŗ˰˛ńĄĠŎ˰ʯ˫ĕŘý˰ŏí˰ĭŗĚģ˰ěù˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŔÝ˰äŋħù

˰˫ĕ˰ĺŋþŎ˰Ŕý˰ęʭÝ˰ŌʭČőù˰ŐµµĠď˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ÜŰ˰ŏʭáĖŒŒÝĖŞŊŘă˰ˇĜŰŦÝęʭý˰Üőʭý˰ŔŞŋķ˰ĕęùŗĕùˈ˰˫ĖµµőŗĚÏ˰ęĕ
˰ĚŰĘÏʭő ĂĤáěʭý˰ęʭþĄķù˰ÜŰ˰ŔÝ˰ĖőĕĚÝ˰łĿùŘă˰ŏùęùĖŰĚē˰˛ýʭńŎ˰ęĕ˰ŗ˰ĖőĕŘ˙ő˰ŔŞŖă˰ĕùĕęùĚŃ˰Ă˙ŞŃ˰ěù˰Ėħęĕ
˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰Ŕµµý˰Ķċùę˰˫ĖőŗĚÏ˰ŐŰĚă ōŖŎ˰ʯ˫ĖµµőŗĚÏ˰ŐŰù˰
ĖŒŒÝ˰ěʭý˰ŏʭáĖŒŒÝĖŞŊŘă˰Ķµµŀő˰Ŕý˰˫ĖµµģĖŞŰðă


˔ʶʻʺ˰ĥ˰ʯʴʼʻʸ˰ʯ˛ÞĠŰęĕùˏ˕˰Ăğù˰ĞŞŋâőù˰ęĕ˰ĖŖĸă˰ŌʭČőù˰ŐĠď
˰āęŘħ˰Ŕ˰µµý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŗ˰ĕŘµµý˰äþŞŊ˰ęĕ˰ãěʭµµğŔ˰ĤŞģ˰ŔµµőʭēęʭÝ˰ÜµµŰ˰ÛęùĖµµă˰ĕùĕęùĚµµŃ˰ĵŘµµīŘŎ
˰ŏí˰Ěý˰ŔÝ˰ãĕʭŒğù˰ęʭþĄķù˰ĢŰʭĤá˰ęĕ˰ŏùęùĖŰĚē˰
ĕŘý˰˫Ėµµģ˰ęĕʭħ˰ʶˇĭĚµµģ˰ŗ˰ĖŞŃ˰ŏŗĖý˰ŗ˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķˈ
˰Ěý˰ ŏùęùĖŰĚē˰
ĖőĕĚÝ˰ĒµµĠĿ˰ùę˰ĕùĕęùĚŃ˰ŏʭáĖŒŒÝĖŞŊŘă˰ ˛ŞŊĕ˰ŐµµŞ˙ŕ˰Ŕý˰ ŗ˰ĖőĕŘ˙ő˰ ęŘĨŃ˰ʯĕŘý˰ ˫Ėµµģ˰łµµĿùŘă
˰ŔþŊʭİŎ˰ŏʭáĖŒŒÝĖŞŊŘă˰Üőʭý˰ěù˰ùę˰ĕùĕęùĚŃ˰ġěęù˰ěù˰Ėħęĕ˰˫ĕ˰ĺŋþŎ˰ęʭÝ˰ŌʭČőù˰ŐĠď˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ĝʭğù


ĖőĕĚÝ˰ľŞŃŘă˰ęùĚŃ˰ęŗĖħ˰ãʭīʭńă˰ĂēùĕĚÏ˰ěù˰Üőʭý˰ĶŒŎ˰˛ŞŊĕ˰Ŕý˰ŏʭáĖŒŒÝĖŞŊŘă˰
ĖőĕĚÝ
ʲĕùĕ˰ãïę˰ŐŞŒ×˰ ę˫ʭý˰ŐŰù˰ęĕ˰àŒŞőĕ˰ĕĚŊ1. Harza Engineering Co. v. the Islamic Republic of Iran, 19-9178-2, 30 December 1982.2. Edward Owen Engineering Ltd. v. Barclays Bank International Ltd. [1978] 1 Q.B. 159.3. On demand without proof or condition.



˰ÜŰ˰ŔÝ˰äÞőʭý˰
ĕęùĕ˰ęùĚŃ˰ãĕʭŒğù˰ęʭþĄķù˰ʭý˰ŔýʭĤŎ˰äĄŞĸīŗ˰ęĕ˰ęʭÝ˰ŌʭČőù˰ŐĠď˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī
˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŐŰù˰
Ėģʭý˰ĖŒþŰʭÏ˰ōŕ˰ŏ˰í˰ĮŰùĚģ˰Ŕý˰ĖŰʭý˰Ėŕĕä˰Ŏ˰ęʭÝ˰ŌʭČőù˰ŐµµĠď˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī
˰ʭŰí˰ŔÞŒŰù˰Ŕý˰äµµįʭþăęù˰ŐŞŒØ˙ŕ˰ŗ˰ĕęùĖő˰ãĚĄµµĤŎ˰ŗ˰˫ĖŒŒÝĖŞŊŘă˰ŏʭŞŎ˰Ŕİýùę˰Ŕµµý˰äįʭþăęù˰ÖµµŞŕ
˰˫ĖŒŒÝĖŞŊŘă˰ ʭŰí˰ ŔÞŒŰù˰ Ŕý˰ äįʭþăęù˰ ĜŞő˰ ŗ˰ĕęùĖő˰ Ŕő˰ ʭŰ˰ Ăğù˰ ˫ĕĚÝ˰˛˙ķ˰ĕŘē˰āùĖŖĸă˰ Ŕý˰ ˫ĖŒŒÝĖŞŊŘă
˰ĭĚģ˰ŗ˰ĖŞŃ˰ŏŗĖý˰ŗ˰ŏĕŘý˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ŔÝä˰ăęŘħęĕ˰ŗ˰ĕęùĖő˰Ŕő˰ʭŰ˰Ăğù˰˫Ėģ˰ĚŞĨńă˰üÞăĚŎ
˰ŏʭ˙ĬŊùŔ˰ċŗ˰ĂēùĕĚÏ˰Ŕý˰ŌùĖŃù˰ŏí˰ĝʭğù˰Ěý˰ĖŰʭý˰Üőʭý˰ʯĖģʭý˰˫ĖģĚÝė˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ęĕ˰ŏĕŘý
˰˫ʭá í˰ŏí˰ěù˰Üőʭý˰ŔÝ˰Ăğù˰ãęʭÞģí˰üŋńă˰ĕęùĕ˰ĕŘċŗ˰ŔŒŞŎě˰ŐŰù˰ęĕ˰ŔÝ˰äŰʭŒĈĄµµğù˰ʭŖŒă˰
ĖŰʭ˙ő


˔ʸʴʶ˰µʸʴʵ˰ĥ˰ʯʵʳʳʸ˰ʯ˫ùŘ×˕˰Ăğù

˰ĂÝĚµµģ˰ŔŞŋķ˰˛ýʭńĄŎ˰ãùŘµµķĕ˰äį˰āęʭČă˰Üµµőʭý˰ʯĕŘý˰ùěęʭµµŕ˰˫ĖőŗĚÏ˰ŔŞþµµģ˰ŔÝ˰ãĚµµâŰĕ˰˫ĖµµőŗĚÏ˰ęĕ˰
˰ŉŦńĄğù˰ıʭĐŊ˰Ŕý˰ùę˰˛ýʭńĄŎ˰ãùŘķĕ˰ŏùŘŰĕ˰
ĕŘý˰˫Ėģ˰ʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰Ŕċŗ˰ęʭĄğùŘē˰ʯŏʭŕùŘē˰äŰʭÞŰĚŎù
˰ãùŘķĕ˰˫ĖőŗĚÏ˰ŐŰù˰
ĕĚÝ˰ĕę˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰Üőʭý˰ĂŞĿĚį˰ŏùĖńĿ˰ĜŞő˰ŗ˰äŋħù˰ãùŘķĕ˰ěù˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī
˰ùěęʭŕ˰˫ĖőŗĚÏ˰ãïę˰Ŕý˰ ę˫ʭģù˰ ʭý˰ ãęŗùĕ˰ŏùŘŰĕ˰ŌŘğ˰Ŕþĸµµģ˰ŔÝ˰ĕŘý˰ ŏùĚŰù˰ ŔŞŋķ˰ĜĄÝùĕŗĚÏ˰ŉʭÞŞŒÞă˰ ŉʭŒµµĤőĚĄŒŰù

ʲĂğù˰˫ĕùĕ˰ãïę˰ŐŞŒ×
˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ äģʭő˰āùĖŖĸă˰ěù˰ ˛ńĄĠŎ˰äăùĖŖĸă˰ʯäÞőʭý˰ ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŗ˰ãĕʭŒµµğù˰āùęʭþĄķù
˰ĜŰʭ˙ĄŎ˰ĚâŰĖÞŰ˰ĚýùĚý˰ęĕ˰ʭŕÜ˰őʭý˰āùĖŖĸă˰ŐŰùĚýʭŒý˰
Ėőùä˰ĸþă˰ŏí˰Ŕý˰ĂþĠő˰ŗ˰ĖŒģʭýä˰Ŏ˰äŋħù
˰ʯäþĐŎ˰ʲěù˰˛ńő˰Ŕý˕˰Ėģʭýä˰Ŏ˰ĚâŰĖÞŰ˰Ŕý˰ĂþĠő˰äŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ŐŞĿĚį˰āùĖŖĸă˰ěù˰˛ńĄµµĠŎ˰ŗ


˔ʴʵʻĥ˰ʯʴʶʺʸ
˰ęĕ˰ĂďùĚħŔ˰ý˰äŋħù˰ĕùĕęùĚµµŃ˰ěù˰äÞőʭý˰ŔŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŉŦńĄµµğù˰˛ħù˰ʯĕŘµµģä˰Ŏ˰ŔĴďŦŎ˰ŔÝ ŏʭŒ×


Ăğù˰˫Ėģ˰Ŕ˰ĄĿĚŰĘÏ˰ãęŗùĕ˰ãùęí

˰āęŗĚī˰Ŕý˰ŔċŘă˰ʭý˰ŔÝ˰ĖŒĄĠŕ˰˛ŋ˙ŊùŐ˰Şý˰āęʭČă˰ęĕ˰ä˙ŖŎ˰ęùĜýù˰ŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī
˰ŉʭď˰ęĕ˰ěŗęŔ˰ýěŗę˰ʭŖőí˰ěù˰˫ĕʭŀĄµµğù˰ŔÞŒŰù˰Ěý˰˫ŗŦķ˰ʯäŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰äĿʭÝ˰āʭŒŞ˙Ĭă˰ĕŘċŗ1. International Technical Products Corporation v. Government of the Islamic Republic of Iran.



˰ŗ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ĽŘŊðŎ˰ŏʭ˙ī˰ěù˰ ʭŖőí˰ ĜŰʭ˙ă˰üċŘŎ˰ŔÝ˰Ėőù˰˫ ĕęŗí˰Ăğĕ˰Ŕý˰ äŰʭŕ äáÚŰŗ˰ʯĂµµğù˰ġĚĄµµĠá
˰ŔŰʭÏ˰ĕùĕęùĚŃ˰ʯŔþŊʭİ˙ŊùĖŒķ˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ęĕ˰
ĕŘģä˰Ŏ˰āęʭČă˰ŏŘőʭŃ˰ęĕ˰ĉęĖŒŎ˰ŏʭ˙ī˰ŗ˰ŔŞŎʭŎù˰ŔńĿ
˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ěù˰äģʭő˰ĖŖĸă˰ěù˰ʯĕŘģä˰Ŏ˰ęĕʭħ˰ŏí˰ãùĚý˰äŒŞ˙Ĭă˰ŏùŘŒķ˰Ŕý˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ĂńŞńď˰ęĕ˰ŔÝ
˰ľħŗ˰ŔÝ˰äÞőʭý˰ ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰äˑáÚŰŗ˰ŐŰù˰ 
Ėőęùĕ˰äŋńĄĠŎ˰ĂŞŕʭŎ˰ŗĕ˰ŐŰù˰ ěù˰ÜŰ˰ Ěŕ˰ŗ˰Ăğù˰ÜŀŒŎ
˰ęĕ˰
Ăµµğù˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰ʭŖőí˰Ŕý˰ŉʭþŃù˰˛Űťĕ˰ŐŰĚă ōŖŎ˰ěù˰äÞŰ˰ʯĕŘµµģä˰Ŏ˰˫ĖŞŎʭő˰ãĖŰĚČă
˰ľŋÞŎ˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰Ŕċŗ˰ŔþŊʭİŎ˰ĽĚħ˰Ŕý˰Üőʭý˰ʯäŋħù˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ŔŎʭő Ăőʭ˙ī˰ŉŦńĄğù˰˛ħù˰ũČŞĄő
˰ŔµµĠŰʭńŎ˰ęĕ˰ĞÏ˰ 
ĕęùĖő˰ľŞŋÞă˰ ŐŰù˰ Ěý˰ ãĚŞćðă˰ ʯęŘÝĘŎ˰ĕùĕęùĚŃ˰ŐŞĿĚį˰ĽŦĄēù˰ ŗ˰Ăµµğù˰ ŏí˰ĂēùĕĚÏ˰ Ŕý
˰ŐŎʭī˰Ŕý˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ŔŎė˰˛ńő˰ŏí˰Ěµµćù˰ʯʭŖńĿ˰ęŘŖµµĤŎ˰ĚĴő˰Ŕý˰ĂŰʭŒķ˰ʭý˰ŔÝ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ŏʭ˙ī˰Ėńķ˰ʭµµý
˰ĕùĕęùĚŃ˰ěù˰ĖŰʭý˰ùę˰ʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ŐµµŰù˰
Ėőęùĕ˰ãĕĚĿŔ˰ýĚĨĐŒŎ˰äáÚŰŗ˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī˰ʯĂµµğù
˰ĜČķ˰āęŘħ˰ęĕ˰ĖőùŘăä˰Ŏ˰ŔŊ˰ŏŘ˙ĬŎ˰ʯŐŞĿĚį˰łĿùŘă˰ŗ˰ŏí˰ĕʭńĸőù˰ʭý˰ŔÝ˰ĕĚÝ˰ÜŞÞŀă˰ōŕ˰ãęʭČă˰ŏʭ˙ī
˰ĊŰùę˰äċęʭē˰ŁŘńď˰ęĕ˰ŐŞ˙Ĭă˰ĵŘő˰ŐŰù˰ʯĶŃùŗ˰ęĕ˰
ĖµµŒÝ˰ŔĸċùĚŎ˰ŐŎʭī˰Ŕý˰ŐŰĕ˰ãùĕù˰ěù˰ŔŒķ˰ŏŘµµ˙ĬŎ
˰ãĖŰĚČă˰ľħŗ˰
Ăğù˰˫Ėģ˰ŏùĚŰù˰äŃŘńď˰ŌʭĴő˰ĕęùŗ˰ŔµµĠőùĚĿ˰äőĖŎ˰ŏŘőʭŃ˰ěù˰ĖŞŋńă˰łŰĚį˰ěù˰ŔÝ˰Ăµµğù
˰ŏùŘŰĕ˰ěù˰ ę˫ĕʭħ˰ãùęí˰ęĕ˰ŗ˰ŔĄĿĚá˰ęùĚµµŃ˰ĖŞÝ ðă˰ĕęŘŎ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ōŖŎ˰ĕʭŒµµğù˰ęĕ˰äÞőʭý˰ãʭŕŔ˰Ŏʭő Ăőʭ˙ī
˰Ŕý˰ŔċŘă˰ʭý˰ʯĂŞħŘĨē˰ŐŰù˰
Ăğù˰˫Ėģ˰ĕʭŒĄğù˰ŏí˰Ŕý˰ãęʭŞµµĠý˰ĕęùŘŎ˰ęĕ˰ʭÞŰĚŎù˰ŗ˰ŏùĚŰù˰ãŗʭķĕ˰ãęŗùĕ
˰ãĚĄĤŞý˰ŐŞ˙Ĭă˰ĶŃùŗ˰ęĕ˰ŗ˰ĕęùĖő˰ŌŦğù˰ĝĖńŎ˰ĵĚģ˰ʭý˰äăĚŰʭļŎ˰ʯ˫Ėģ˰ŔĄĿĚŰĘÏ˰ãęʭČă˰ĽĚķ˰ęĕ˰ŔÞŒŰù
˰ŔĄþŊù˰
ĖŒÝä˰Ŏ˰ōŕùĚĿ˰ʯĖŒĄĠŕ˰ĚâŰĖÞŰ˰ęʭþĄķù˰ĖŞŰðă˰ĖŒŎěʭŞő˰ŐŞĿĚį˰ŔÝ˰äŋŋ˙ŊùŐ˰Şý˰ōŖŎ˰ãʭŕĕùĕęùĚŃ˰ęĕ˰ùę
˰ŔÝ˰˛ĸċ˰ŗ˰ŔŋŎʭĸŎ˰ęĕ˰ĞŞŊĖă˰ŗ˰üŋńă˰ĵŘŃŗ˰ěù˰Ėőù āęʭþķ˰ŔÝ˰Ăğù˰ŔċùŘŎ˰ōŖŎ˰ãʭŒĈĄğù˰ŗĕ˰ʭý˰˛ħù˰ŐŰù


ĖőŘģä˰Ŏ˰Ŕċŗ˰ĂēùĕĚÏ˰ĶőʭŎ˰āʭþćù˰āęŘħ˰ęĕ



˰ʯŔµµĠőùĚĿ˰ŗ˰ŏùĚŰù˰äőĖŎ˰ŁŘńď˰ęĕ˰ŔŒķ˰ŏŘ˙ĬŎ˰Ŕý˰ŐŎʭī˰ĵŘċę˰ŏʭŎě˰
˔ʴʶʼʶ˕˰Ėµµ˙ĐŎ˰ʯʭµµİķŘýù 
˰ʴ:ʻ ʶʴ-ʷʻ˰ĥ
-ʴʻ ˰̒ĥ ˰ʯäÞőʭý˰ãʭŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰ŏŘŎùĚŞÏ˰äĈĐý˰
˔ʴʶʹʻ ʵ:ʴʷʼ˰ŗ˰ʴʷʻ˰
ʴʸʴ

ĝŘŒńŃ˰āùęʭĤĄőù˰ʲŏùĚŖă.( ˰
˔ʴʶʻʳ˕˰ĕùŘċ˰ʯãęʭĔĄĿù 
˰ʶ


ōŕĕęʭŖ×˰Íʭ×˰
ŔŞŎŦğù˰āùęʭĤĄőù˰ʲŏùĚŖă˰
˰ɻ ˰Ėŋċ˰
 ˰
˔ʴʶʺʺ˕˰ŐĠďĖŞğ˰ʯäŎʭŎù 
˰ʷ

ŏùĚŰěŗĂ˰øŞŕ˰ʴʶʼʷ˰ûŘĨŎ˰ʯ 
˰ʸ


 ĂŞþŊù ŉí˰ŔĠğòŎ˰ʲōŃ˰
 ˰
˔Łʴʷʴʷ˕˰ãĖğù˰ĚŖİŎ˰Őý˰ľğŘŰ˰Őý˰ŐĠď˰ʯäŋ˒ď 
˰ʹ

Ōŗĕ˰Íʭ×˰
ŏʭŞŋŞķʭ˙ğù˰ŔĠğòŎ˰ʲōŃ˰
ʶ˰Ėŋċ˰. ˰
˔ʴʶʹʷ˕˰Ė˙ďùĖŞğ˰ʯãęʭĠőùŘē 
˰ʺ
˰
äőʭáęěʭý˰ĚĤő˰ŗ˰Íʭ×˰ĂÝĚģ˰ʲŏùĚŖă˰
 ˰
˔ʴʶʺʼ˕˰ĕŘĸµµĠŎ˰ʯãĚğ˰Ōęʭį 
˰ʻ


Ōŗĕ˰Íʭ×
˰Ŕý˰ŔĄĠýùŗ˰äŎŦğù˰āùęʭĤĄőù˰ĚĄĿĕ˰ʲōŃ˰
 ˰
˔Łʴʷʳʺ˕˰ŐµµĠď˰Őý˰Ė˙ĐŎ˰ĚŀĸċŘýù˰ʯäµµğŘį 
˰ʼ

˰
ōŃ˰ŔŞ˙ŋķ˰ ě˫Řď˰ŐŞğęĖŎ˰ŔĸŎʭċ . ˰
˔Łʴʷʴʳ˕˰˔äµµőʭć˰ĖŞŖµµģ˕˰äŋķ˰Őý˰ŐŰĖŊùŐ˰Űě˰ʯäŋŎʭķ
˰ʴʳ

ãęŗùĕ˰äģŗĚŀýʭĄÝ˰ʲōŃ˰
ĚĄőŦÝ˰äĤ˒Đ˙Ŋù

˰Íʭ×˰
ęʭĤĄőù˰äŎʭŖğ˰ĂÝĚģ˰ʲŏùĚŖă˰
˰ʁ ˰Ėŋċ˰
 ˰
˔ʴʶʺʹ˕˰Ěħʭő˰ʯŏʭŰěŘăʭÝ 
˰ʴʴ

Ōŗĕ

˰äŎʭŖµµğ˰ĂÝĚµµģ˰ʲŏùĚŖă˰
 ˰
˔ʴʶʺʻ˕˰Ěµµħʭő˰ʯŏʭµµŰěŘăʭÝ
˰ʴʵ

ŌŘğ˰Íʭ×˰
ęʭĤĄőù

˰ʯŏùĚµµŰù˰ ãŗʭµµķĕ˰ãęŗùĕ˰ŏùŘµµŰĕ˰ŔµµŰŗę˰ęĕ˰äµµÞőʭý˰ ãʭµµŕŔ˰ŎʭőĂ˰őʭ˙ī˰
˔ʴʶʺʸ ˰̞ŐµµĠĐŎ˰ʯäµµþĐŎ
˰ʴʶ:ʵʳ˰
 ˰ʯ˫ĖĐĄŎā˰ťʭŰù

Ōŗĕ˰Íʭ×˰
ōŋĸŊùęùĕ˰ʲōŃ˰
ʵ˰Ėŋċ˰. ˰
˔ʴʶʹʹ˕˰Ŕŋ˒Ŋùč˰ŗęĖ˰Şğ˰ʯäŒŞ˙ē˰ãŘğŘŎ
˰ʴʷ

˰ęùĕ˰ʲāŗĚŞý˰
Łʴʷʳʷ˰
 ˰
˔Łʴʷʳʷ˕˰ŐµµĠďĖ˙ĐŎ˰ʯäŀČő
˰ʴʸ

ōĄŀŕ˰Íʭ×˰
äýĚĸŊù˰ąùĚĄŊù˰´ʭŞďó
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